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ATA N° 05/2020

Ata da 5% Reunido Ordinaria do Conselho Fiscal de 2020, realizada por webconferéncia no dia 29 de
junho de 2020;

Aos vinte e nove dias do més de junho do ano de dois mil e vinte, as dez horas foi realizada por meio de
videoconferéncia pelo aplicativo Google Meet e link (meet.google.com/amd-hgeh-dhf) repassado a todos os
membros titulares e suplentes dos érgdos colegiados do IpojucaPrev, a quinta reunido ordinaria do
Conselho Fiscal do ano de dois mil e vinte. Salienta-se que a reunido foi excepcionalmente realizada por
meio de webconferéncia tendo em vista as circunstancias do atual cenario global com a pandemia do novo
coronavirus,0 Covid-19, e em atendimento ao Decreto n ° 48.837, de 23 de margo de 2020 que altera o
Decreto n° 48.809, de 14 de margo de 2020, que regulamenta, no Estado de Pernambuco, medidas
temporarias para enfrentamento da emergéncia internacional decorrente do coronavirus responsavel pelo
surto de 2019, conforme previsto na Lei Federal n® 13.979, de 6 de fevereiro de 2020. O Art. 3° -D do
Decreto mencionado decreta que no Estado de Pernambuco ficam suspensos os eventos de qualquer
natureza com a concentragdo de publico de mais de dez pessoas. Desta forma estiveram on-line na
reunido: Vitor Leitdo e Matheus Criséstomo, representantes da empresa Lema Economia e Finangas; o
Presidente do Conselho Deliberativo, Anderson Jofre Gomes Da Silva e os demais membros titulares e
suplentes do Conselho Deliberativo: Paula Deize Gomes Do Nascimento, Maria de Lourdes Celestino Muniz
de Souza, Marcos Bastos Lins, Joaldo José da Silva, Adriano Marques de Assis Guerra, José Marcelo de
Oliveira; o Presidente do Conselho Fiscal, Marcio Fernando Soares Da Silva e os demais membros titulares
e suplentes do Conselho Fiscal: Severino Paulo da Fonseca e Jo&o Luiz da Silva; e os seguintes membros
titulares e suplentes do Comité de Investimentos: Eduardo José da Silva, Agrinaldo Araljo Junior, Aline
Melo De Freitas, Diego Sostenes Da Costa e o Diretor de Investimentos do IpojucaPrev Sr. Marcelo
Marinheiro. Destaca-se que com o objetivo de externar e demonstrar as agdes que estdo sendo executadas
e priorizando sempre o continuo desenvolvimento do IpojucaPrev e consequentemente da diretoria de
investimentos, foram convidados todos os membros titulares e suplentes do conselho deliberativo e do
conselho fiscal. Com o quorum suficiente de membros, a reunido foi iniciada. A reunido foi conduzida pelo
Diretor de Investimentos, Sr. Marcelo Marinheiro, que primeiramente agradeceu a participagéo dos
membros, mesmo diante da situagdo emergencial devido a pandemia gerada pelo novo coronavirus. A
reunido teve como objetivo principal informar e deliberar sobre fatos relevantes referentes a Diretoria de
Investimentos, visando & maior transparéncia e melhor desempenho da mesma, contendo as seguintes
pautas: 1) Apresentacdo dos resultados Maio/2020 e acumulado; 2) Propostas de alocacao para
Julho/2020; 3) Convocacdo para Assembleia Geral de Cotistas do Brasil Florestal - Fundo de
Investimento em Participacdes Multiestratégia - CNPJ n° 12.312.767/0001-35; 4) Convocacao para
Assembleia Geral de Cotistas do Geracdo de Energia - Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia - CNPJ n° 11.490.580/0001-69; 5) Comprovacdo de antecedentes para atender as
exigéncias previstas na Portaria 9.907 de 14/04/2020; e 6) Adocéo do sistema de assinatura digital
como medida para atender as medidas de isolamento social. A reunido foi iniciada e conduzida pelo Sr.
Marcelo Marinheiro, Diretor de Investimentos com uma breve apresentagéo de todos os assuntos que
seriam expostos ao decorrer da reuniao.

1) Apresentacdo dos resultados Maio/2020 e acumulado; a mesma foi conduzida em conjunto pelo Sr.
Marcelo Marinheiro e o Sr. Matheus Crisostomo representante da empresa de consultoria Lema Economia e
Finangas. Primeiramente foi feita uma apresentagéo sobre o cenério econdémico e politico externo e interno
e como esses fatos impactaram os fundos de investimentos contidos na carteira, além de evidenciar as
expectativas do mercado para o futuro, seguindo as perspectivas dos analistas. O més de maio também
seguiu a tendéncia de recuperagdo apresentada em abril sendo guiada pelo otimismo dos mercados globais
com os pacotes de estimulos, perspectivas de vacinas e abertura econdémica dos paises. Apesar da forte
volatilidade, do agravamento do nimero de mortes no Brasil e da piora nas projegdes dos principais
indicadores econdmicos brasileiros, os investimentos terminaram o més no campo positivo, e o real ganhou
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forca frente ao délar. Além disso, foi apresentada a carteira no més de maio, a posicéo dos investimentos,
sua disponibilidade para resgate, sua caréncia, o saldo no final de abril, a participagédo do fundo
previdenciario sobre o total das aplicagdes do fundo de investimentos, a quantidade de cotas, a relagao
entre o investimento e a participagdo sobre o patriménio liquido do FUNPREI e o seu enquadramento de
acordo com as Resolugdes CMN 3.922/4.392/4.604/4965 e a politica de investimentos do IpojucaPrev.
Ademais, também foi mostrada a distribuico por segmento, por artigo/resolugéo, por instituicdo gestora, por
administrador e subsegmento, o retorno dos investimentos e as rentabilidades dos seus respectivos
benchmarks, o retorno dos investimentos apés as movimentacdes de aplicagées e resgates no més de abril,
das aplicagdes e resgates que foram feitos, o saldo atual, o retorno mensal e anual tanto da carteira como
da meta atuarial, o GAP entre elas e o VaR, a evolugdo patrimonial do FUNPREI, os dados e graficos de
comparagéo entre a rentabilidade mensal da carteira do FUNPREI (2,06%) e da meta atuarial (0,07%), os
dados e graficos de comparagéo entre a rentabilidade anual da carteira do FUNPREI que finalizou 0 més de
abril com um desempenho acumulado no ano de -5,12% contra a meta atuarial de 2,17%.

2) Propostas de alocacio para Julho/2020; Diante do cenario abordado anteriormente, foi apresentado
um estudo realizado em parceria pela Diretoria de Investimentos com a Consultoria Lema, no qual foram
apresentadas algumas propostas de alteragéo na carteira. Ressaltamos que o estudo de alocagao tomou
como base a posicdo dos investimentos do FUNPREI do final de maio de 2020, assim, poderé&o ter valores
defasados por conta de valorizag&o ou desvalorizagdo das cotas dos fundos em carteira.

Resgates dos fundos:

- SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO — CNPJ 12.839.769/0001-87 — Resgate total;

- BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA — CNPJ 08.702.798/0001-25 — Resgate total

- CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP — CNPJ 03.737.206/0001-97 — Resgate Total
- SULAMERICA ATIVO FI RENDA FIXA LP — CNPJ 07.381.653/0001-07 — Resgate de R$ 3.000.000,00

Aplicacdes nos fundos:

- CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP — CNPJ 03.737.188/0001-43 — 5.000.000,00

- SULAMERICA JURO REAL CURTO FI RENDA FIXA LP — CNPJ 16.892.116/0001-12 - 5.441.490,86

- BRADESCO ALOCAGCAO DINAMICA FIC RENDA FIXA — CNPJ 28.515.874/0001-09 — R$ 20.360.620,00
- CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA — CNPJ 23.215.097/0001-55 - R$ 2.956.064,60

Foi apresentado também a comparagéo dos indicadores de risco e retorno dos fundos escolhidos para
aplicagdo, em comparagdo a outros que tenham mesmas caracteristicas de outras instituigdes
credenciadas. Além disso, o estudo também apresentou como ficaria a carteira por Indice de referéncia,
destacando a diminuicio da alocacéo em IMA-B e CDI e aumento da exposicdo dos fundos de renda fixa
com gestdo ativa. A proposta foi aceita pela unanimidade dos membros do comité de investimentos
presentes.

3) Convocacédo para Assembleia Geral de Cotistas do Brasil Florestal - Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia - CNPJ n°® 12.312.767/0001-35; “A BNY Mellon Servigos Financeiros
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrito no CNPJ sob o n° 02.201.501/0001-61 (“BNY
Mellon” ou “Administrador’), na qualidade de administrador fiduciério do Fundo, vem, pela presente, informar
e, ao final, convoca-los a se reunir em Assembleia Geral de Cotistas . O Fundo encontra-se em processo de
liquidagdo, conforme plano de liquidagdo aprovado na assembleia geral de cotistas realizada em 16 de
setembro de 2019, o qual prevé prazo para finalizagdo em 21 de setembro de 2020. Em 16 de junho de
2020, recebemos e-mail do Gestor requerendo, na forma do artigo 35 do Regulamento, a convocagéo de
assembleia geral de cotistas. Assim, ficam V.Sas., convocados para Assembleia Geral de Colistas a ser
realizada no dia 03 de julho de 2020, as 15 horas, a fim de deliberar a seguinte ordem do dia: I. Aprovagdo
do Valor Minimo para alienagdo da participacdo detida pela Tree Florestal Empreendimentos e
Participagbes S.A. na Remasa Reflorestadora S.A., conforme laudo contratado pelo Gestor relativo a data-

Rua do Comércio, n°152 - Centro, Ipojuca — PE — CEP 55590 — 000
Fone: (81) 3551-2523; 3551-0981 — CNPJ. 22.236.946/0001-94
IpojucaPrev..ipojuca.pe.gov.br

Pagina 2 de 4




%1% IPOJUCAPREY

' A PREVIDENCIA DA GENTE

PREFEITURA DO

IBOIUC AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA

UM NOQVO TEMPO

base de 31_de margo de 2020, emitido em 05 de junho de 2020 pela Consufor. ” Orientagao de voto do
FUNPREI: A favor da aprovagao do valor minimo do laudo da Consufor.

4) Convocacdo para Assembleia Geral de Cotistas do Geracdo de Energia - Fundo de Investimento
em Participacdes Multiestratégia - CNPJ n° 11.490.580/0001-69; “A BNY Mellon Servigos Financeiros
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., inscrito no CNPJ sob o n° 02.201.501/0001-61 (“BNY
Mellon” ou "Administrador’), na qualidade de administrador fiduciério do Fundo, vem, pela presente, informar
e, ao final, convocar Assembleia Geral de Cotistas. O Fundo encontra-se em processo de liquidag&o,
conforme plano de liquidagdo aprovado na assembleia geral de cotistas realizada em 29 de junho de 2019,
o qual prevé prazo para finalizagdo em 29 de junho de 2021, podendo a critério do Gestor ser prorrogavel
até 29 de junho de 2023. Em 28 de abril de 2020, o BNY Mellon recebeu e-mail enviado pelo cotista
detentor de 13,07% (treze virgula zero sete por cento), por meio do qual foi requerida a convocagéo de
assembleia geral de cotistas para deliberar sobre a substituigdo do Administrador. Ato continuo, o BNY
Mellon solicitou ao cotista o envio dos dados da instituigdo administradora a ser indicada, bem como a
proposta de prestagéo de servigos devidamente formalizada, para que a mesma pudesse ser compartilhada
com os demais cotistas, no ato da convocagdo da referida assembleia. Em 13 de junho de 2020, o BNY
Mellon recebeu e-mails de cotistas detentores de 7,39% (sete virgula trinta e nove por cento) das cotas do
Fundo, por meio dos quais foi requerida a convocagdo de assembleia geral de cotistas para deliberar sobre
medidas de responsabilizagéo contra o antigo gestor (“Emails”). Nesse contexto e na forma da Proposta de
Prestagdo de Servicos de Administragdo, Custédia, Controladoria e Escrituragao apresentada pela RJ!
Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. e encaminhada pelo cotista detentor de 13,07% (treze
virgula zero sete por cento) e E-mails, ficam V.Sas., convocados para Assembleia Geral de Cotistas a ser
realizada no dia 02 de julho de 2020, as 11h30, com a seguinte ordem do dia: I. Deliberar a subslitui¢do dos
prestadores de servigos de administragdo, distribui¢édo, escrituragdo, custédia, bem como controladoria de
ativos e tesouraria do Fundo. Orientacdo de voto do FUNPREI: contrarios; /. Deliberar a alteragéo e
consolidagdo do Regulamento em razéo da deliberagdo acima Orientagdo de voto do FUNPREI:
contrarios; /ll. Deliberar a contratacdo de empresa responsével pela elaboragéo de laudo de avaliagdo
anual dos ativos do Fundo, com data base de junho/2020, nos termos das propostas que seguem anexadas
a presente convocacdo, ficando certo que caberd a Companhia Investida do Fundo, Bolt Energias S.A.,
arcar com o custo da referida contratagédo. Para prestagdo do servigo, a Nova Gestora cotou as empresas
abaixo listadas, cujas propostas encontram-se anexadas: Wulaia, prazo de 3 a 4 semanas, Valor com
Linhares 25.000,00, Valor sem Linharem 18.000,00 Apsis prazo de 20 dias uteis, Valor com Linhares
53.000,00, Valor sem Linhares 42.400,00 PWC (Price) Prazo de 6 a 7 semanas Valor com Linhares
128.881,08, Valor sem Linhares 82.015,23 Orientagdo de voto do FUNPREI: A favor da empresa Wulaia,
IV. Informagées do Administrador acerca do andamento das auditorias do Fundos referentes ao exercicios
findos em junho/2018 e junho/2019; V. Atualizagdo pela Gestora das informagées referentes ao processo de
execugdo envolvendo o mutuo celebrado pela companhia investida; VI. Apresentagéo pelo escritério Vieira
Rezende sobre a situagcdo dos processo judicial envolvendo o Fundo que se encontra sob seu patrocicio;
Vil. Deliberar pela contratagdo de assessor juridico, nos termos das propostas anexas, tendo em vista o
parecer apresentado pelo escritério Vieira Rezende Advogados, na assembleia geral de cotistas de 24 de
outubro de 2019, ficando também aprovado que, no curso das agdes, possam ser coniratadas pericias,
auditorias e tudo mais que se fizer necessario para apuragdo dos fafos. Assessorias Juridicas Vieira
Rezende Advogados e Terra Tavares Advogados Orientagdo de voto do FUNPREL: & favor da
Assessoria Juridica Vieira Rezende Advogados; V//I. Informagbes do Administrador sobre o reenvio de
extratos de posigéo, considerando o reprocessamento da carteira j& divulgado aos cotistas.”

5) Comprovacido de antecedentes para atender &s exigéncias previstas na Portaria 9.907 de
14/04/2020; Conforme tinha sido discutido na Gltima reunido, as exigéncia previstas na Portaria 9.907 de
14/04/2020, notadamente quanto & comprovacgao exigida aos dirigentes, gestores de recursos e membros
dos conselhos e comités dos RPPS de ndo terem sofrido condenagéo criminal ou incidido em alguma das
demais situagdes de inelegibilidade previstas no inciso | do art. 1° da Lei Complementar n® 64, de 18 de
maio de 1990. A comprovagio devera ser feita dentro de um prazo de sessenta dias apds a publicagdo da

Rua do Comércio, n°152 - Centro, Ipojuca— PE — CEP 55590 — 000
Fone: (81)3351-2523; 3551-0981 — CNPJ. 22.236.946/0001-94

IpojucaPrev..ipojuca.pe.gov.br

Pagina 3 de 4



]

j A PREVIDENCIA DA GENTE

portaria 9.907, que ocorreu no dia 27 de Abril de 2020.Portanto, foi feito uma situagé&o sobre 0s conselheiros
que ja tinham cumprido &s exigéncias legais. Foi demonstrado um resumo dos conselheiros € membros do
comité de investimentos que jé haviam enviado a documentacdo comprobatéria. Além disso, os que ainda
na&o tinham enviado as certiddes foram cobrados novamente para apresentar a documentagéo, uma vez que
0 prazo ja tinha expirado.

6) Adocido do sistema de assinatura digital como _medida para atender &s medidas de isolamento
social; Conforme informado na Gltima reuni&o, considerando as medidas de isolamento social impostas
tanto pelo Governo do Estado de PE como da Prefeitura Municipal de Ipojuca e visando a continuidade do
funcionamento normal dos Conselhos Deliberativo e Fiscal e do Comité de Investimentos, ficou determinado
que as assinaturas dos documentos dos conselheiros desses érgéos deveria ser feitas através do sistema
Contraktor disponivel no site hitps://assinaturagratis.com/, que disponibiliza gratuitamente a assinatura de
documentos com validade juridica, criptografia e protecdo de dados. Para facilitar a utilizagdo, foi
disponibilizado e apresentado um manual do passo a passo para utilizar o referido sistema. Porém, durante
o més foram enviados alguns documentos para a assinatura dos conselheiros e ocorreram problemas
operacionais na utilizagdo do sistema por parte de alguns conselheiros. Portanto, foi dada a opgéo de
assinatura presencial para os que tiverem dificuldades. Tendo abordado todos os assuntos previstos na
pauta @ sem mais nenhuma observagdo dos presentes, o Diretor Marcelo Marinheiro agradeceu a presenca
de todos eencerrou & reuni&o.

—

Marcio Fern ‘ndo Soares Da Silva
Matricula N*~480006/0
Presidente Po Conselho Fiscal

Tiago Figueredo Ferreira Lins
Matricula N° 66641
Membro Titular Do Conselho Fiscal

Severino Paulo Da Fonseca
Matricula N° 650
Membro Titular Do Conselho Fiscal

Severino Gongalves De Assis Guerra
Matricula N° 013
Membro Titular Do Conselho Fiscal

Jimmy De Lima Pessoa
Matricula N° 180047-7
Membro Suplente do Conselho Fiscal

Lucivando Coelho Guimaraes Coriolando
Matricula N° 69714/1
Membro Suplente do Conselho Fiscal

Ednaldo Justino Dos Santos
Matricula N°® 1251
Membro Supienteﬂdo Conselho Fiscal

Jodo Luiz Da ii\% 6( &%C\

Matricula N7 591
Mgmbro Suplente do Conselho Fiscal
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3. Convnracao AGC do Funda Florestal - FIP
Multiestratégia - CNPIn® 12.312.767/0001-35

Rio da Janeiso. 18 da junhc de 2020.

Convocagio para Assembleia Geral de Catistas do Brasil Florestal - Fundo de Investimento em
Participages Mulliestratégia - CNPJ n® 12.312.767/0001-35 (“Fundo”).

Prazado Cotista,

BNY Melon Servigos Financeiros Dssmbumm da Titulos e Valores Mobilidrias S.A.. inscrite no CNPYJ

sabon® 02.201.501/0001-61 ("BNY Mellon” ou i )y na dad fiduciang
do Fundo, vam, pala prasente, informar e, ao final, convocdos a se reunir em Assembleia Goral de
Colistas,

1. O Fundo tra-s¢ oM pi da b plano da p na

assembleia geral de colslas roalizada em 16 do setembro de 2019, o qual prevé prazo para
finnlzagdo em 21 do setombro de 2020,

2. Em 16 de junho da 2020, recebemos e-mail da Geslor requerendo, ns farma do artigo 35 do

da assombloia garal de colistas |
‘ E IPQIUCAPREY
. A BREVIOENCIA DA CENTE
AUTARQUIA DREYIBENCIARIA BO POIUCA

Pautas da reuniao

Apresentacdo dos resultados de Maio /2020 e
acumulado.

. Propostas de alocagdo para Julho/2020

Convocacdo para Assembleia Geral de Cotistas do
Brasil Florestal - Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia - CNPJ n®
12.312.767/0001-35

Convocacdo para Assembleia Geral de Cotistas do
Geragdo de Energia - Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia - CNPJ n®
11.490.580/0001-69

Comprovacio de antecedentes para atender as
exigéncias previstas na Portaria 9.907 de 14/04/2020

5. Adogdo do sistema de assinatura digital como medida

_para atender as medidas de isolamento social.
h IPOIUCAPREY

DA PREVIDERCIA DA CENTY
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3. Convncacao AGC do Fundo Flarestal - FIP
Multiestratégia - CNPJn®12.312.767,/0001-35

Assim, ficam V. Sas., convocados para Assembleia Geral de Colistas a ser realizada po dia 03 da julho
de 2020, &6 15 horas. a fim de deliberar a saguinte ordem do dia:

I Aprovagiio do Valar Minimo para akenaciio da parlicipagio delida pela Tree Floreslal
Empreendimentos e Participagbes S.A. na Remasa Reflorestadora SA., conforme laudo
contratado pelo Gestor rlativo 4 data-base de 31 de margo de 2020, emitido em 05 de junha
de 2020 pela Censufor,

Voto FUNPREI: Aprovagdo do item |

ﬁ' IPOJUCAPREV
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06/08/2020




06/08/2020

4. Convocacdo AGC do Fundo Geracao de Energia -

: s P iy § 4) Convocacao AGC do Fundo Geracao de Fnergia -
FIP Multiestratégia - CNPJn® 11.490.580/0001-69 FIP Multiestratégia - CNPJ n® 11.490.580,0001 -69

Prazads Gobsta,

BNY Kiellon Servigoa Finanesican Distibuldora de Thitos « Valores Mobllaiies S.A _inscrito no CHPJ sob ' Detiborar @ substingic dos prestadoras du sorigos do adminisiracdo. disiibuiglo,
or® 02201 5017000151 ENY Maiten” ou "Adminietrador’t, na quatidade ds admmistradar ifucittis do custodia. ba @ % BINSE ¢ TeEdUrGLA o Fundo,
Fundo. vom. pala piesente. informer @, 00 final, convesar Asssmblois Garal de Cobstas.
] Daliberar a alteracho o Ao do em razilo o agi0 acina
' © Funge wncontra-tm em procarse e hou plans de hguidagic ado na
aszemblein geral de gotiatns realizads em 26 da unho de 2016 o qual pravs prezs pars Tralizagse em 29 L Dalibgrar o pontrstaclo de umprasa pota o 4= udo de wvalagEe anual
de junho o 2021, podendo a crténa do Gostor ser pranogave! pté 29 de junho de 2008 do% plvos do Fundo, com 4ato bass de junho/2020. nos WIMoS 6ps propostoy Cue seguem
anexadas 4 prosonts CONVOCAGha FSando cenlo qun cabiera 3 Companiwa Invoatda do Funda.

2 Em 29 de abril de 2020 0 BNY Mellon recabsu s-mail snviado peh colista datentor de 134 H7% Bolt Ensrglas 8 A arcar oum o ousto da referda contratagao
(treze vigula gero sate por Sonta), por men 4o qual fal requerita a convocagho de assemblein geral de
ootintas para delberar sobte 2 qubstiupdo do Admanestrador Ato continue. o BNY Mation solioiteu no aotsta Fara prastagho do sorgo, 6 Nova Gestom colou as I cupas prog
o envio dos dados da insbtuigho adnunistmdors & Sst Indionda. bem come 8 proposts da prastogio de ancontram.oe afocudas;
SEIVIGIE G0 IMentE fonMkZada, BaTA qUe A Mewma puddsss ser compartthads com os demais cotligte,
19 310 43 CONVECAEHO U2 Tefenon assmblei Wislai G g ey

) Apsis Fa dias iteis FI000.00 2400 00
3 Em 13 de funhe go 2020, & ENY Mellon recebsy e-malle 48 cottlas detontores de 7.36% (rate S TPreet R Ty TFEERTOR RI01R 3T

vhgula rinta o neve por contoy das colas do Funtky. por MEID 4o qUAE Fl FeQUEenda & Convosagia di

uremblen geral de consias pars deliberar s5bre niedulas de responsablizagho conta o Amico gesior iE-

Ml reemnoisaday,
{

‘Naa inajuem deapesss inconritas durantd & expougio don franolhus que doverds sy

AL oy prestadones de EONVIEO oI, 4 GORINE SXlove preppata oF TAYMOS. STRRRNT,
9 2o dan diciidades et

4 Nasts contexio & 1 150ma da Proposts i 0 i Burvigos e GAD, Cucttdia,
Ceatladona & Escrtulagho apressntada pexs R Conelora de Thulos e Vaiores Mobedtios Lido &
encaminhads pefa coteta detontor de 13.07% (eze virgula 210 sels por contol o E-mails ficam ¥ Sos.

i e

TIFOS 10 PIOSHSID T VATUICIO I (EINS loUdo DroBuTIoD peia

et g . IPOJUCAPRE

A BOEVIDFENCIA BA GFSTY

APINETAL S POINE NED ¥ IOV

4) Convoracao AGC do Fundo Geracio de Fnergia - 4) Convncacao AGC do Funda Geracio de Fnergia -
FIP Multiestratégia - CNP) n® 11.490.580/0001-69 FIP Vultiestratégia - CNPJn® 11.490.580/,0001-69

w Inforeragime G dor scerca do and o dae auditorian do Fundes rafersntes oo

GREIEIION NdOs am UNN/S0TE § nhe 2016

» |. Deliberar a substituicdo dos prestadores de
e —— T P s servicos de administracdo, distribuicdo,
_ escrituracio, custédia, bem como
i AproEantaghio palo sacntdnd Vielrs Rezende sobrs & 6ihaadds 408 processs judizal enyedoands . .
= Funds que 5o ancenta 1B ke pavGEIEID controladoria de ativos e tesouraria do
o Creliborar pety controtasds i ABLOLEST [INKHDD, A0S Tanmds daé propoelas andxas tendo sm Fun do_
8 1
S TVl Pariice. Sk o e o A » VOTO FUNPREI: CONTRA
‘o e s » Il. Deliberar a alteracio e consolidacio do
I e — Regulamento em razdo da deliberacdo acima;
e re demamrers 2 on - e veries catad VOTO FUNPREI: CONTRA

AT O e ap

COnGI de §4 e outubeo de 2018, feands b

ma diligencia do A w o o de recureon do Funda para custeio
dia deapesas ou. #a sus impossibilidade. do cuateio das despesas pela Bolt Energias
s.A. o Plano de L 5 2

RESCLTATe 080IATHEES Lt A MOVa (e

COINS GTFOH G UANT SBETIIAIE SO AEAATIO, OF GUAKD

PEIACATT IMPad/dOs M ON NAD ADCERNINTINT PIOPC LA
@ -
Vi Informpgies do Administradie sobre o menvio de extratos de posicdo. tonsidarands o IPOJUCAPR l'_'V
; L A PRUVIDENCI A BA GONTE
roprocessAmnnds da canoinn 15 diulgado aos cotinias

AUTANQUIA PATVIDENCIANIA OO (POINGA




i

4) Convoracao AGC do Fundo Geracan de Fnergia -
FIF Vultiestratégia - CNPJn® 11.490.580/0001-69

» Ill.  Deliberar a contratacdo de empresa
responsavel pela elaboracio de laudo de
avaliacio anual dos ativos do Fundo, com
data base de junho/2020, nos termos das
propostas que seguem anexadas a presente
convocacdo, ficando certo que cabera a
Companhia Investida do Fundo, Bolt Energias
S.A.,, arcar com o custo da referida
contratagdo. ]

« VOTO FUNPREI: A FAVOR Wulaia Consultoria e
Assessoria Financeira Ltda

;i IPOJUCAPREV
144 LA PREVIDENC A NA GENTF

06/08/2020

5. Comprovacdo de antecedentes para atender is exigéncias
previstas na Portaria 9.907 ce 14/04, 2020
Conselho Deliberativo

R T P R S S e
OK OK OK OK OK oK

ANDERSCN JOFRE GOMES DASILVA

OK OK OK OK 0K OK
OK OK OK OK OK oK
OK OK OK OK OK oK
OK OK OK OK 0K oK
Jus. OK OK OK oOK 0K
OK OK Ok 0OK

RAFHAEL D' ALBUQUERQUE VAZ DE OLIVEIRA
PAULADEIZE GOMES DO NASCIMENTO
MARIADELOURDES C MUNIZ DE SOUZA
MARCOS BASTOSLINS
JOALDO JOSE DA SILVA
ADRIANO MARQUES DEASSIS GUERRA
MARCELO RICARDO DE SANTANA
RICARDO MARLON DE OLIVEIRA FEREIRA OK Ok OK oKk oK oK
JOSERICARDO CURATO

JOSE MARCELO DE OLIVEIRA Jus, oK OK OK

bci : IPDJUCAPR EvV

VA PARVIDENCIAN A DO INGIUGA

4) Convacacao AGC do Fundo Geracao de Fnergia -
FIP Multiestratégia - CNPJn® 11.490.580,/0001-69

» VII. Deliberar pela contratacdo de assessor
juridico, nos termos das propostas anexas,
tendo em vista o parecer apresentado pelo
escritorio Vieira Rezende Advogados, na
assembleia geral de cotistas de 24 de
outubro de 2019, ficando também aprovado
que, no curso das acbes, possam ser
contratadas pericias, auditorias e tudo mais
que se fizer necessario para apuracido dos
fatos.
= VOTO FUNPREI: A FAVOR Vieira Rezende Advogados

ji 1posucAPREY

AUTARQUIA PAEVIDENGIARIA O 1FQ3CA

5. Comprovacao de antecedentes para atender as exigéncias
previstas na Portaria 9.907 ce 14704, 2020

Conselho Fisca

L Reme A RE R TIRE RG] CpE I Pedara
OK  OK

oK oK 0K oK

MARCIO FERNANDO SOARES DA SILVA.

JIMMY DE LIMAPESS0A OK oK OK oK
SEVERINOPAULO DA FONSECA OK
EDNALDO JUSTING DOS SANTOS

OK OK OK OK OK
OK OK OK ©OK OK 0K

SEVERINO G. DEASEIS GUERRA

JOAO LUIZ DA BILVA

§ IPOJUCAPREY

AUTAEQUIA PREVICEHCIARIA DO IDOIVCA
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5. Comprovacao de antecedentes para atender as exigencias previstas X :
na 2orgara 8,907 de 14: 04,2020 6. Adocdo do sistema de assinatura digital como medida
paraatender &s medidas da solamento social.
Comitéde investimentos
o oe or oo e + Recebimento de alguns documentos

TRARe assinados individualmente.

AGRINALDOARALIO JUNIOR OK OK OK OK OK OK d = d iad
s DR, Bk Ok BE Ok ok » Atas de Fevereiro de 2020 enviadas para

R AR todos os conselheiros, como nem todps
WARCELOVILASTONSMARINHERODA O OK OK  OK  OK oK assinaram, ndo recebemos o retorno do site

VANUSASOUZANASCIMENTO OK OK OK OK OK OK com o arquivo.

ALINEMELO DE FREITAS oK OK OK oK » Apos a finalizacdo da ata de junho, vamos
ALBERICOHENRIGUEDOS 8aNTos ~ OK OK 0K OK enviar todas as atas impressas para
RETONCARLOBEEALIUQUERERE: O, DI BK. oK. oK oK assinatura presencial dos conselheiros.

DIEGO SUSTENIS DACOSTA OK OK OK OK

i ﬁ IPOJUCAPREV

A PREVIDENCIA DA SENTE
AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO 1PQIUEA

ii IPOJUCAPREY

A PREVIDENCIA DA GENTE

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DG IFOIUCA

| ﬁ_ IPOJUCAPREV

A PREVIDENCIA DA GENTE
AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DQ IPOJUCA

CALENDARIO DE REUNIOES 2020

DHRFTORIA DE INVESTIMENTOS

Refarante &
Reunides Data ia def
12 Reunilio d= 2020 29/01/2020 due/19
21 feunilio de 2020 03/03/2020 jen/ 20
3* Reunliso de 2G20 25/0372020 fev/i0
2 Reunido de 2020 29/04/2020 mer/20
53 Reunido de 2020 27/05/2020 abirf 20
& Heunifio de 2020 29/06/2020 mal/20
78 Reunidlo de 2020 23/07/2020 Jun/20
83 Reunido de 2020 27/08/2020 Juli20
91 Reunlbo de 2020 29/02/2020 850/ 20
10 ® Reunio de 2020 | 26/10/2020 set/i0 |
| 114 Reunidio de 2020 | 25/11/2020 wut/20 /
124 Reunlo de 2020 | 22/12/2020 nov/20 4

* As reuniles serdo realizedss 8s 10h nasala de
reunides da Secretania da Mulher 4o Ipojuca.

* para mais informagBes entee am contato tel,
{81) 35510981
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AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Financas, inscrita no CNPJ/MF sob n® 14.813.501/0001-00 ("LEMA”) é uma consultoria de valores mobilidrios
autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVYM”). As recomendacodes foram elaboradas considerando as informacées sobre perfil de
risco, objetivos, horizonte de tempo, situacdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, além da legislacéo especifica que
rege os investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social ("RPPSY). Esse documento ndo constitui, tampouco deve ser interpretado
como oferta ou solicitacdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma determinada estratégia de
negocios em qualquer jurisdicio. Esse relatério é baseado na avaliacio dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos
diferentes setores da economia.

A andlise dos ativos desse documento utiliza como informacdo os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras,

distribuidoras e suas projecées. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a
decorrer da utilizacdo desse documento ou seu contetido. Esse documento néo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa,
no todo ou em parte, qualquer que seja o propésito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A deciséio final em relacdo aos
investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em consideracdo os vdrios riscos e custos incidentes, sempre em
observdncia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacio a natureza de suas obrigacdes e
transparéncia. O cliente é o nico responsavel pelas decisoes de investimento ou de abstencdo de investimento que tomar em decorréncia
desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo risco,
tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanca. Os desempenhos e/ou rentabilidades
anteriores ndo sdo, hecessariamente, indicativos e/ou garantias de resultados futuros e nenhuma declaracd@o ou garantia, de forma expressa
ou implicita, € feita em relacdo a desempenhos vindouros. As rentabzltdades divulgadas ndo sdo liquidas de tributos, os quais podem variar
conforme o tipo, modalidade e prazo de investimento.




COMPOSICAO DA CARTEIRA MAIO/2020 - RENDA FIXA

Produto / Fundo

Disponibilidade

Caréncia

Saldo

Particip. S/
Total

Qtde.

Cotistas

% S/ PL do
Fundo

LEM#'A(

RESOLUCAO - 3.922

SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP

BB ALOCACAOQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2024 |V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2030 Ill TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVI

BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
SULAMERICA ATIVO FI RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP

AZ LEGAN VALORE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

IPOJUCAPREV

Resgate
D+2
D+3
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+1
D+0
D+0
D+1

Nao se aplica
D+5

i

Néo ha
N&o ha
N&o possui
15/08/2024
Néo ha
15/08/2024
15/08/2030
16/05/2023
15/08/2022
15/08/2022
16/08/2020
16/08/2024
15/08/2022
15/08/2024
Néo ha
Néo ha
Nao ha
N&o ha
Nao ha

N3o ha

20.049.177,68
42.304.064,23
49.965.634,31
2.194.896,99
41.828.384,60
2.770.083,18
3.211.597,58
2.134.248,42
565.662,30
1.547.416,67
1.178.025,27
3.398.952,00
1.319.795,84
2.148.609,56
10.407.732,75
891.280,47
2.956.064,60
20.360.620,00
0,01
4.007.573,22

7,28%
15,35%
18,14%
0,80%
15,18%
1,01%
1.17%
0,77%
0,21%
0,56%
0,43%
1,23%
0,48%
0,78%
3,78%
0,32%
1,07%
7,39%
0,00%
1,45%

24.845
595
752

74
1.372
93
27
51
165
45
107
104
95

2437
316
669
123

23

3.721

1.51%
0,40%
0,42%
0,16%
0,39%
0,50%
0,91%
0,63%
0,08%
0,79%
0,12%
0,75%
0,26%
4,09%
1.32%
0,15%
0,06%
1,09%
0,00%
1,84%

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 79, Inciso |, Alinea ' b’
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b "'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b *
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea ' a '
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea 'a *
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a
Artigo 79, Inciso VI, Alinea' a"'
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea ' b *

JUNHO 2020
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COMPOSICAO DA CARTEIRA MAIO/2020 - RENDA VARIAVEL

ITAU DIVIDENDOS FI ACOES

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

ITAU DUNAMIS FIC ACOES

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES
SULAMERICA EQUITIES FI ACOES

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES

BRADESCO SELECTION FI ACOES

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTI
SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO

CAIS MAUA DO BRASIL FIP

GERAGAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA EIP

SOCOPA FIl - REIT11

VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FlI - VLJS11
Total para calculo dos limites da Resolucio
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

(PLTotal e

IPOJUCAPREV

>
7

D+4
D+4
D+24
D+33
D+4
D+4
D+4 ou D+33
D+15
D+4
D+2
D+5
Nao se aplica
Néo se aplica
Nao se aplica
Né&o se aplica
S/Info

N&o ha
Néo ha
N&o ha
23/08/2017
N&o ha
Nao ha
N&o ha
Néo ha
Nao ha
01/10/2020
Nao ha
Nao se aplica
N&o se aplica
Nao se aplica
N&o se aplica

Nao se aplica

2.750.789,98
5.403.830,17
3.457.069,25
6.232.468,55
4.539.335,79
8.527.221,18
3.920.432,46
3.992.759,55
4.798.917,28
1.174.815,24
7.441.490,86
1.418.389,71
218.486,43
2.743.384,25
2.612.147,08
3.038.929,08

275.510.286,54

642,2

275.510.928,74

1,00%
1,96%
1,25%
2,26%
1,65%
3,10%
1,42%
1,45%
1,74%
0,43%
2,70%
0,51%
0,08%
1,00%
0,95%
1,10%

100,00%

407
15.975
50.170

154
2.120
15.786

6.424
8.484

206

956

626

21

0,65%
0,57%
0,11%
0,81%
0,25%
0,87%
0,22%
0,57%
0,75%
0,23%
1,26%
0,00%
0,00%
1,97%
8,28%
6,29%

LEM«;’\.

Artigo 8°, Inciso I, Alinea ' a '
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"’
Artigo 8%, Inciso I, Alinea ' a '
Artigo 8°, Inciso I, Alinea'a'
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea 'a'
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea 'a '
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a’
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a’
Artigo 8%, Inciso llI
Artigo 8°, Inciso lll
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'a
Artigo 8%, Inciso IV, Alinea ' a'*
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea ' a '
Artigo 89, Inciso IV, Alinea'b '
Artigo 89, Inciso IV, Alinea' b

Artigo 6°

JUNHO 2020
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CARTEIRA POR TITULO (%) LEMAC

78,8%

m TITULOS PUBLICOS  ® TITULOS PRIVADOS

TITULOS VALOR (R$) % TOTAL

TITULOS PUBLICOS 217.213.446,92 78,8

TITULOS PRIVADOS 58.296.839,62 21,2
s s e e e s s

%,
W S\(‘) JUNHO 2020
) \\
( 3\ ( g %
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CARTEIRA POR ENQUADRAMENTO (%) LEMA

% 15,83%
e | 12,56%  3,13%

® Artigo 79, Inciso |, Alinea ' b ' - FI 100% TN m Artigo 8°, Inciso Il, Alinea ' a ' Acdes Livres
® Artigo 7°, Inciso IV, Alinea ' a ' - Fl Renda Fixa geral M Artigo 89, Inciso Ill - Multimercado
' Artigo 8°, Inciso IV, Alinea " b " - FII Artigo 8°, Inciso IV, Alinea 'a ' - FIP

i Artigo 79, Inciso VI, Alinea ' b ' - Crédito Privado

ENQUADRAMENTO VALOR (R$%) % TOTAL

Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b ' - FI 100% TN ' 174.616.548,63 63,38% 55,00% 100,00%
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea ' a ' A¢bes Livres 43.622.824,21 15,83% 16,00% 20,00%
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea ' a ' - FI Renda Fixa geral 34.615.697,82 12,56% 8,00% 40,00%
Artigo 82, Inciso lll - Multimercado 8.616.306,10 3,13% 3,00% 10,00%
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea ' b ' - Fll 5.651.076,16 2,05% 2,00% 5,00%

Artigo 89, Inciso IV, Alinea 'a ' - FIP 4.380.260,39 1,59% 3,00% 5,00%

Artigo 7°, Inmso VEI Ahnea b ' - Crédito Privado 4.007. 573 22 1,45% 3,00% 5 00%

' TOTAL T ey 0 gRe s 00,000 e R

"5
’%‘ JUNHO 2020
V<
S

v

> AT




CARTEIRA POR INSTITUICAO GESTORA (%) LEMA
40, 73% et
16, 8\5% 10,78%

m CAIXA ECONOMICA FEDERAL m BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

# SUL AMERICA INVESTIMENTOS GESTORA DE RECURSOS S.A. m BRADESCO ASSET MANAGEMENT

m VINCI PARTNERS ® [TAU UNIBANCO

m BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS B QUELUZ GESTAO DE RECURSOS

m AZ QUEST INVESTIMENTOS = CONSTANCIA INVESTIMENTOS

LAD CAPITAL RIVIERA INVESTIMENTOS
m BRPP GESTAO DE PRODUTOS ESTRUTURADOS LTDA m SOCOPA Sﬁ

IPOJUCAPREV JUNHO 2020
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CARTEIRA POR INSTITUICAO GESTORA (%)

Y s NN VA

INSTITUICAO

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

SUL AMERICA

BRADESCO ASSET MANAGEMENT
VINCI PARTNERS

ITAU UNIBANCO

BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS

AZ QUEST INVESTIMENTOS
CONSTANCIA INVESTIMENTOS

LAD CAPITAL

RIVIERA INVESTIMENTOS

BRPP GESTAO DE PRODUTOS ESTRU LTDA
SOCOPA

TOTAL

VALOR (R$)
112.203.481,23
50.641.270,64
46.425.622,47
29.698.873,07
6.232.468,55
6.207.859,23
6.069.042,02
5.782.313,33
4.007.573,22
3.992.759,55
1.418.389,71
2.612.147,08
218.486,43
0,00
275.510.286,53

LEM?A‘(

% TOTAL

40,73%
18,38%
16,85%
10,78%
2,26%
2,25%
2,20%
2,10%
1,45%
1,45%
0,51%
0,95%
0,08%
0,00%

100,00% | ?><\<

JUNHO 2020
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CARTEIRA POR iNDICE LEMA

19,94% 18,14% 15,35% 15,18% 5,17%
i

\

i |

m IMA-B m GESTAO DURATION B [MA-GERAL

® [RF-M 1 m CDI m ACOES - LIVRES

m ACOES - SMALL / MID CAPS m ACOES - DIVIDENDOS i ACOES - VALOR

B MULTIMERCADO - MACRO ® FUNDO IMOBILIARIO i ACOES - INDICE ATIVO
w FIP ~ CREDITO PRIVADO IMA-B 5+

i IDKA IPCA 3A ® MULTIMERCADO - OUTROS = IMA-B 5

m DISP. FINANCEIRA | FIDC

IPOJUCAPREV
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CARTEIRA POR iNDICE (%)

IPOJUCAPREV

INDICES

IMA-B

GESTAO DURATION
IMA-GERAL

IRF-M 1

CDI

ACOES - LIVRES

ACOES - SMALL / MID CAPS
ACOES - DIVIDENDOS
ACOES - VALOR
MULTIMERCADO - MACRO
FUNDO IMOBILIARIO
ACOES - INDICE ATIVO

FIP

CREDITO PRIVADO

IMA-B 5+

IDKA IPCA 3A
MULTIMERCADO - OUTROS
IMA-B 5

DISP. FINANCEIRA

FIDC

" TOTAL

VALOR (R$)
54.942.045,97
49.965.634,31
42.304.064,23
41.828.384,60
14.255.077,82
11.370.261,26
9.943.165,96
8.983.258,53
8.527.221,18
7.441.490,86
5.651.076,16
4.798.917,28
4.380.260,39
4.007.573,22
3.211.597,58
1.547.416,67
1.174.815,24
1.178.025,27
642,2
0,00

275.510.928,73

% TOTAL

19,94%
18,14%
15,35%
15,18%
517%
4,13%
3,61%
3,26%
3,10%
2,70%
2,05%
1,74%
1,59%
1,45%
1,17%
0,56%
0,43%
0,43%
0,00%
0,00%

100, 00%

\4//%‘%%@%/7

LEMA

/ .Ll:\\ /
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RENTABILIDADE IPOJUCAPREV 2019 LEMA
4,93%

0,78%

Janeiro  Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro

—Meta Atuarial Acumulada  —Rentabilidade Acumulada

W\%\/ | \\ % \/B* - V/ - %’Qq (@
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RENTABILIDADE IPOJUCAPREV 2020 1. EMAC

2,17%

maio

Janeiro

-5,12%

—Meta Atuarial Acumulada —Rentabilidade Acumulada

Meta Atuarial Rentabilidade Meta Acumulada Rentabilidade Acumulada
Janeiro 0,71% 0,49% 0,71% 0,49%
fevereiro 0,66% -1,46% 1,37% -0,98%
marco 0,57% -1,66% 1,95% -8,56%
abril 0,14% 1,67% 2,10% -7,04%
maio 0,07% 2,06% 2,17% -5,12% A
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RENTABILIDADES DOS INDICES

mJunho --- Meta Atuarial
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Rentabilidades — Junho de 2020
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RENTABILIDADES DOS INDICES 1LEMA

Rentabilidades - Acumulado 2020
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EVOLUCAO PATRIMONIAL (EM MILHOES) 2019/2020 LEMA
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MOVIMENTACOES ALOCACAO LEMA

il wEETE e R APLICAGOES

; Produto / Fundo Valor (R$) | Produto / Fundo ; ~ Valor (R$)
SULAMERICA ATIVO FI RENDA FIXA LP 3.000.000,00 BRADESCO ALOCA(;AO DINAMICA FIC RENDA FIXA 20.360.620,00
SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO Resgate Total CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 2.956.064,60
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA  Resgate Total SULAMERICA JURO REAL CURTO FI RENDA FIXA LP 5.441.490,86
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP  Resgate Total CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 5.000.000,00

TOTAL 33.758.175,46 n TOTAL 33.758.175,46 |

Rentabilidade desde o inicio:
Sulamérica Ativo: 28,42%

Sulamérica Evolution: 11,33%
Bradesco Institucional IMA-B: 12,20%

Caixa Referenciado DI: 124,04%

Obs: Migracdo de R$ 5 milhdes da Sulamérica para a Caixa Econémica.
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COMPARACAO FUNDOS IMA-B 5 — 3 ANOS LEMAC

RS 140,00
R$ 135.00
RS 130,00
RS 125,00
RS 120,00
RS 115,00
RS 110,00

RS 105,00

R$ 100,00

04720

——
04719

RS 95,00 oo e fire
ariLz 1017 0Lj18 04/18 o7/18

e e S | -
10118 al/le 07119 D?th

Fonte: Quantum fous

s SULAMERICA JURO REAL CURTO FI RENDA FIXA LP - RS 137,45 - IMA-B 5 - R§ 136,96 - BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP - RS 136,14
e CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - R§ 136,04 -~ |PCA +5,87% - R§ 130,37
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COMPARACAO FUNDOS IMA-B 5- Retorno LEMA

PL em PL i A -
Fundos 6 meses 1ano 2 anos 25/06/2020 Médio 1 ano Inicio do Fundo  Taxa de Administracao

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVI LP R$ 4.016.547.380,39  R$ 4.425.536.894,83 17/12/1999 0,20%

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI
RF

SULAMERICA JURO REAL CURTO PRAZO FI
RENDA FIXA

R$ 8.740.601.198,98  R$ 9.705.949.242,87 09/07/2010 0,20%

¥ 26,51% 37,70% R$ 176.376.193,93 R$ 162.447.356,87 27/02/2013 0,25%

Meta Atuarial 3,33% 7.89% 18,70% 30,32% - - - a

IMA-B 5 : 3,53% 8,89% 2514% 37,12% - - - -

Retorno abaixo do benchmark

Ranking 6 meses 1 ano 2 anos 3 anos

19 Lugar BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVI Lp CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS SULAMERICA JURO REAL CURTO PRAZO FI SULAMERICA JURO REAL CURTO PRAZO Fi

FI RF RENDA FIXA RENDA FIXA
29 Lugar EIAI:L);A BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS po\ir o o fic RENDA FIXA PREVILP BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVILP BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVI LP
1 Lugar SULAMERICA JURO REAL CURTO PRAZO FI SULAMERICA JURO REAL CURTO PRAZO FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS
RENDA FIXA RENDA FIXA FI RF FI RF
P ‘I\, 7‘-“‘.\‘
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COMPARAGAO FUNDOS IMA-B 5- Risco LEMA

DIAS COM RETORNO RETORNO DIARIO

Volatilidade Volatilidade indice de

Fundos de Investimentos 1.2 e RgTmats Sharpe

Positivo Negativo Médio  Maximo Minimo

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVI LP 506 250 0,06% 2,23%

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RF 503 253 0,05% 1,39% -2,71%
SULAMERICA JURO REAL CURTO PRAZO FI RENDA FIXA 493 263 0,04% 2,.21% -4,18%
IMA-B 5 4,92% 3,52% 0,77 508 248 0,05% 1,39% -2,72%
:“ _ :5 Volatilidade acima do Benchmark | indice de Sharpe abaixo de 1,0 | Retorno diario médio abaixo do Benchmark | Fonte: Quantum Axis

O fundos comparados tem como benchmark o IMA-B 5, que tem sua carteira teérica composta por titulos publicos federais atrelados a inflagdo, com

prazo de vencimento de no maximo 5 anos.

O fundo que mais se destacou no comparativo de retornos no longo prazo foi o SULAMERICA JURO REAL, superando inclusive o IMA-B 5, apesar de
apresentar uma volatilidade um pouco maior do que os outros. Além disto, o referido fundo é o tnico dos comparados que utiliza uma gestdo ativa, ou

seja, busca superar o seu benchmark e néo apenas replicar o retorno do indice.
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COMPARACAO FUNDOS GESTAO ATIVA - 3 ANOS LEMA

RS 111,60
R$ 110,00
R$ 109,00
RS 108,00
R$ 107,00
RS 106,00
RS 105,00
RS 104,00
RS 103,00

RS§ 102,00

R$ 101,00

RS 100,00

RS 89,00 - -

! [ i T f -
08719 a9/19 10718 11714 12119 01/20 02/20 03/ 20 04120 05/20 0620

Fonte Quantum Axis
—— CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA - R$ 110,06 ~ — IPCA -+5,87% - R§ 107,87 -~ ITAU ALOCAGAO DINAMICA FI RENDA FIXA - R$ 106,33
— BE ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO - R$ 106,30 - BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA - R§ 106,20 - IPCA - R$ 101,91




COMPARACAO FUNDOS GESTAO ATIVA - Retorno LEMA

PL em PL

Fundos 6 meseszggliano 19/06/2020 Médio 1 ano

Inicio do Fundo  Taxa de Administracao

BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA

PREVIDENCIARIO 1,56% 6,86% 23,84% 34,22% R$ 10.945.478.700,33 R$ 9.387.316.936,68 13/03/2020 0,04%
E{FE‘QBE%SAALOCACAO BIRAMICAFIC 155%  670% 2309% -  R$1.18144178565 R$ 1.000.614.890,24 13/03/2020 0,04%
(Fi?II\IXI;\ABSQf\[L OESIRES, ESIRR TSI b 4,54% 10,89% 28,48% 3898% R$ 12.144.429.196,54 R$ 9.428.462.647,91 13/03/2020 0,04%
ITAU ALOCACAO DINAMICA FI RENDA FIXA 2,50% 7,01% - - R$ 5.159.034.072,60 R$ 5.106.118.929,42 28/04/2020 0,03%
Meta Atuarial 3.33% 7.89% 18,70% 30,32% - = & "
IPCA 0,42% 1,91% 591% 9,82% - - - .
1 Retorno abaixo do benchmark
Ranking 6 meses 1ano 2 anos 3 anos
1o Lugar CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC  CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC ~ CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC  CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC
94" RENDA FIXA RENDA FIXA RENDA FIXA RENDA FIXA
S — ITAU ALOCACAO DINAMICA FIRENDA  ITAU ALOCAGAO DINAMICA FIRENDA BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA
9 FIXA FIXA PREVIDENCIARIO PREVIDENCIARIO
35 [jasr BB ALOCA(;/S:O ATIVA FIC RENDA FIXA BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC
99" pREVIDENCIARIO PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
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COMPARACAO FUNDOS GESTAO ATIVA - Risco LEMA

DIAS COM RETORNO RETORNO DIARIO

Volatilidade Volatilidade indice de

Fundos de Investimentos e, 36 hrdeag Sharpe ;
P Positivo Negativo edi Maximo Minimo

BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA

PREVIDENCIARIO 160 92 0,04% 2,45% -3,98%
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 158 90 0,04% 2,68% -2,62%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 162 40 0,04% 1,91% -3,51%
ITAU ALOCACAO DINAMICA FI RENDA FIXA 212 61 0,03% 0,68% -1,22%
IPCA 0,29% 0,25% -25,45 | 191 0 0,02% 0,15% -0,02%

Estes fundos adotam estratégias distintas, alguns uma estratégia mais defensiva e acabam acompanhando o CDI, outros uma estratégia mais agressiva,

buscando uma rentabilidade acima do mercado, migrando entre tipos de titulos plblicos (IRF-M, IMA-B, IMA-S), conforme os movimentos de mercado.

O fundo que mais se destacou no critério de retorno foi o CAIXA GESTAO ESTRATEGICA, enquanto que o fundo que mais se destacou no critério
volatilidade foi o ITAU ALOCACAO DINAMICA. Levando em consideragéo o histérico de rentabilidade dos fundos, principalmente analisando o periodo

de 3 anos, indicamos o CAIXA GESTAO ESTRATEGICA, pois 0 mesmo ndo apresenta uma volatilidade tdo alta e tem apresentado retornos consistentes.

0

Isto ocorre porque o mesmo adota uma gestdo realmente ativa, mudando sua estratégia conforme o comportamento do mercado.



COMPARACAO FUNDOS MULTIMERCADO -3 ANOS LEMA

RS 145,00
RS 140,00
RS 135,00
RS 130,00
n$ 125.00
R¥ 120,00
RS 115,00
RS 110,00

R$ 105,00

RS 100,00

10417 l.'lI,;'lH 04718 07416 10418

K3 45,00

SSUU———

01/19 04719

07/19 10/19 01420

i S
0420
Fonie: Guantum Axis

—- CAIXA ALOCACAOQ MACRO FIC MULTIMERCADO LP - R§ 137,83 CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP - RS 131,69 IPCA +5,87% - RS 130,30 - ERADESCO MACRO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO - RS 126,20

— BB DINAMICO FIC MULTIMERCADO LP - RS 123,19 — AZ QUEST EQUITY HEDGE FIC MULTIMERCADO - R$ 122,95 — ITAU INSTITUCIONAL JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO - R§ 122,07
- BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP - R$ 120,66 — CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP - RS 120,04 - CDI - RS 119,82 — SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO - R§ 116,62
\
) :;. ;

— BB JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP - RS 116,44 =
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COMPARACAO FUNDOS MULTIMERCADO - Retorno

6 meses 1 ano

IAZ QUEST EQUITY HEDGE FIC MULTIMERCADO £

22,96%

PLem

19/06/2020

R$ 215.104.402,25

PL
Médio 1 ano

R$ 233.680.583,81

Inicio do
Fundo

30/11/2007

LEMA\

Taxa de

Administracdo

1,50%

BB DINAMICO FIC MULTIMERCADO LP 1367% 2323% R$ 1.412.950.228,82 R$ 1.051.553.890,86 18/03/2011 1,00%

BB JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP gﬁ@‘ 13,12% 1651% R$ 289.708.710,58 R$ 261.878.121,03 29/06/2006 0,50%

BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1,96% 531% 17,91% 20,94% R$ 1.784.203.238,59 R$ 1.192.665.143,80 08/12/2003 1,00%

BRADESCO MACRO INSTITUCIONAL FIC MULTI 4,44% 792% 1649% 26,32% R$ 239.145.100,42 R$ 170.311.657,81 16/06/2016 0,50%

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTI LP ; ! 1 721% 26,66% 37,98% R$ 4.477.999.147,70 R$ 4.193.430.259,86 01/02/2007 0,50%

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTI LP - - - R$ 137.686.851,31 - 23/10/2019 1,50%

CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 2,48% 537% 12,11% 20,08% R$ 623.558.941,78 R$ 487.653.456,90 28/06/2012 0,70%

CAIXA JUROS E MOEDAS PLUS FIC MULTI LP 2,21% 10 = R$ 64.650.070,80 R$ 34.263.695,44 05/03/2018 1,20%

CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 9% 20,32% 31,70% R$ 2.413.926.597,29 R$ 1.763.718.856,91 20/06/2000 1,00%

ITAU INSTI JUROS E MOEDAS FIC MULTI 2,17% 556% 1336% 22,11% R$ 71.333.967,20 R$ 74.470.351,44 26/12/1995 0,35%

ITAU VISION INSTITUCIONAL FIC MULTI  559% R$ 114.546.211,61 R$ 56.743.010,45 31/05/2019 1,50%

SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO R$ 581.162.589,63 R$ 667.595.860,43 23/02/2011 1,00%

CDI 1,87% 4,70% 11,39% 19,87% - - - -

Meta Atuarial 3,33% 7,89% 18,70% 30,32% - - Hf\ - —~
.| Retorno abaixo do benchmark \/\,:\’<
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COMPARACAO FUNDOS MULTIMERCADO - Retorno LEMA

Ranking 6 meses 1 ano 2 anos 3 anos
1o Lugar BRADESCO MACRO INSTITUCIONAL FIC  BRADESCO MACRO INSTITUCIONAL FIC  CAIXA ALOCACAO MACRO FIC CAIXA ALOCACAO MACRO FIC
98" MULTIMERCADO MULTIMERCADO MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO LP
CAIXA JUROS E MOEDAS FI CAIXA ALOCACAO MACRO FIC
o
Flugar oo s nep A T AERC A LD CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP
CAIXA JUROS E MOEDAS PLUS FIC CAIXA JUROS E MOEDAS Fl BRADESCO MACRO INSTITUCIONAL FIC
(o]
3% Lugar 1 ULTIMERCADO LP _ MULTIMERCADO LP BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO

- J
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COMPARACAO FUNDOS MULTIMERCADO - Risco LEMAC
Volatilidade Volatilidade Sharpe - DIAS COM RETORNO 7 _ RETORNQ DIARIO
12 meses 36 meses col Positivo Negativo adi Minimo Méximo
IAZ QUEST EQUITY HEDGE FIC MULTI 98 65 0,05% -1,43% 0,99%
BB DINAMICO FIC MULTIMERCADO LP 107 56 il E -1,49% 1,62%
BB JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP 128 35 -1,14% 1,16%
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP 101 62 -3,12% 2,95%
BRADESCO MACRO INSTITUCIONAL FIC MULTI 97 66 -2,22% 1,75%
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTI LP 97 66 -2,99% 2,10%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTI LP 91 71 -4,27% 4,20%
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTI LP 107 56 -1,11% 2,.24%
CAIXA JUROS E MOEDAS PLUS FIC MULTI LP 104 59 -0,50% 0,39%
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP 88 75 -4,37% 4,03%
ITAU INSTIT JUROS E MOEDAS FIC MULTI 125 38 0,05% -0,78% 0,46%
ITAU VISION INSTITUCIONAL FIC MULTI 97 66 S " -2,47% 0,97%
SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO __f; ) 88 75 s -1,36% 1,14%
CDI 0,07% 0,09% 0,00 163 0 0,05% 0,01% 0,15%

Volatilidade acima do Benchmark | indice de Sharpe abaixo de 1,0 | Retorno diario médio abaixo do Benchmark | Fonte: Quantum Axis "
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COMPARACAO FUNDOS MULTIMERCADO - Conclusao LEMA

Os fundos multimercado comparados ndo necessariamente adotam as mesmas estratégias e nem o mesmo benchmark. Utilizamos o CDI como comparativo porque

ele é o benchmark da maioria dos fundos selecionados. Destacamos abaixo as diferentes estratégias:

Alocagio Macro: O cenario macroecondmico é a principal referéncia para os fundos multimercado que seguem uma estratégia macro. Os seus administradores fazem
analises e projecdes de como os principais indicadores econdmicos se comportarao no médio e longo prazo.
A partir disso, definem quais investimentos serdo feitos, combinando ativos dos mais diversos, de acordo com o que for mais apropriado diante das expectativas para

a economia. Nos fundos deste tipo destacamos o BRADESCO ALOCACAO MACRO

Estratégia Livre: Os fundos multimercado que seguem estratégias livres podem criar estratégias completamente novas ou simplesmente combinar diversos aspectos
daquelas apresentadas nos tépicos anteriores. Ndo ha nenhuma espécie de limitagdo de tempo ou baseada em alguma categoria de ativo. O fundo comparado que

apresenta estratégia livre tem um histérico muito curto, ndo podendo ter uma analise mais precisa.

Juros e Moedas: O modelo exclui op¢des de renda fixa e renda variavel, como as ages. Essa estratégia da preferéncia aos ativos que estéo atrelados a indices, como

juros e a inflagdo, além de moedas estrangeiras, como o délar e o euro. Nesta categorial destacamos o ITAU INSTITCIONAL JUROS E MOEDAS
Dinamicos: Distribuem os recursos disponiveis em faixas, estipuladas no regulamento que estabelece o fundo. E possivel que um fundo multimercado atue, por

exemplo, com 30% em agdes, 40% em renda fixa e outros 30% em moedas estrangeiras. Essas faixas podem ser revistas futuramente, de acordo com como o cenario

econdmico se apresentard no momento da revisdo. Neste tipo so existe o BB DINAMICO FIC MULTIMERCADO

T AR
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COMPARACAO FUNDOS MULTIMERCADO - Concluséo LEMA

Diante do exposto, acreditamos que o mais aconselhavel é entender melhor as estratégias de cada fundo e escolher a que mais se adequa ao perfil de

investidor do Ipojucaprev.

Na presente alocagdo, sugerimos maiores alocagoes em fundos mais conservadores como o IRF-M1 e em fundos de renda fixa que adotam uma gestao
ativa dos seus recursos. Acreditamos que 0s recursos presentes no segmento “Renda Variavel” devem ser destinados a fundos que tenham em carteira

ativos que contenham um pouco mais de risco, como dolar e agdes.

Entre fundos multimercado escolhemos o CAIXA RV 30, pois ele é um fundo que apresentou bons rendimentos no longo prazo, mas principalmente
porque os gestores utilizam varios tipos de investimentos em suas estratégias, como titulos publicos, acdes, operagoes compromissadas, derivativos e

ndo tem muitas restricdes no seu regulamento.

Diante de um cenario de taxa de juros historicamente baixas, com perspectivas de maiores reducbes ainda em 2020, a industria de multimercado
necessita se desligar dos parametros do CDI e buscar outros instrumentos para obter maiores rentabilidades, o que estd de acordo com o histérico de

gestdo do CAIXA RV 30.

IPOJUCAPREV JUNHO 2020\
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INDICACAO PARA RECURSOS NOVOS LEMA

Apbs a forte instabilidade oriunda da disseminagdo do coronavirus pelo mundo, que gerou forte desvalorizacdo para o Ibovespa nos meses de fevereiro

e marco, o indice tem apresentado fortes altas desde entéo, inclusive sendo a bolsa que mais subiu no mundo nos ultimos 30 dias.

Alinhado a isto temos uma deterioracdo nos indicadores econdmicos e uma crescente instabilidade politica no Brasil, o que nos leva a crer que exista

uma desconexdo entre o atual otimismo com o Ibovespa e a realidade da economia brasileira.

Diante deste cenario, mudamos nossa orientacdo recente quanto a alocacdo de novos recursos em fundos de a¢bes, destinando-os para fundos mais
conservadores, como os fundos de renda fixa que adotam uma gestdo ativa dos seus recursos. Os fundos em carteira que tem essa caracteristica sdo
CAIXA GESTAO ESTRATEGICA, BB ALOCACAO ATIVA e BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA. Como o fundo da Caixa ja tem exposicdo préxima ao limite

maximo de 20% por fundo de investimento, indicamos que os novos aportes sejam investidos no BB ALOCAGCAO ATIVA.
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COMPOSICAO DA CARTEIRA JUNHO/2020 - RENDA FIXA LEMA

Disponibilidade Fihy
Produto / Fundo Caréncia Saldo

i Qtde. =
Particip. S/ %S/PLdo  prsolUCAO - 3.922

Resgate Total Cotistas  Fundo
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP D+2 No ha  20.049.177,68 7,28% 24845  151%  Artigo 79, Inciso |, Alinea ' b '
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+3 Nio ha  42.304.064,23 15,35% 595 040%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b *
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA D+0 N3o possui 52.921.698,91 19,21% 752 042%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b *
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 15/08/2024 2.194.896,99 0,80% 74 0,16%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b *
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 Nioha  41.828.384,60 15,18% 1372 039%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b '
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2024 2.770.083,18 1,01% 93 0,50%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b '
CAIXA BRASIL 2030 11l TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 15/08/2030 3.211.597,58 1,17% 27 0,91%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b '
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 16/05/2023 2.134.248,42 0,77% 51 0,63%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b '
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2022  565.662,30 0,21% 165 0,08%  Artigo 7° Inciso |, Alinea' b '
BB TITULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2022 1.547.416,67 0,56% 45 0,79%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea ‘' b *
CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 16/08/2020 1.178.025,27 0,43% 107 0,12%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b '
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 16/08/2024 3.398.952,00 1,23% 104 0,75%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b '
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+0 15/08/2022 1.319.795,84 0,48% 95 0,26%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b '
BTG PACTUAL 2024 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 15/08/2024 2.148.609,56 0,78% 6 4,09%  Artigo 79 Inciso |, Alinea' b '
SULAMERICA JURO REAL CURTO FI RENDA FIXA LP D+3 Nioha 544149086 1,98% 284 3,09%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b
SULAMERICA ATIVO FI RENDA FIXA LP D+1 Nioha  7.407.732,75 2,69% 2375 0,93%  Artigo 7°, Inciso IV, Alinea ' a '
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA D+0 Nioha  891.280,47 0,32% 316 0,15%  Artigo 7°, Inciso IV, Alinea ' a '
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA D+4 Nioha  20.360.620,00 7,39% 123 1,09%  Artigo 79, Inciso IV, Alinea ' a '
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP Nao se aplica Nao ha 0,00 0,00% 23 0,00%  Artigo 7°, Inciso VII, Alinea ' a '
AZ LEGAN VALORE Fl RENDA FIXA CREDITO PRIVADO D+5 Nioha  4.007.573,22 1,45% 3721  1,84%  Artigo 7°, Inciso VII, Alinea ' b '

IPOJUCAPREV JUNHO 2020
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COMPOSICAO DA CARTEIRA JUNHO/2020 — RENDA VARIAVEL

ITAU DIVIDENDOS FI ACOES

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACOES

ITAU DUNAMIS FIC AGOES

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES
SULAMERICA EQUITIES FI AGOES

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES

BRADESCO SELECTION FI ACOES

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULT
CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP

CAIS MAUA DO BRASIL FIP

GERACAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP

SOCOPA FII - REIT11

VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FIl - VLIS11
Total para calculo dos limites da Resolugao
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

. PL Total

IPOJUCAPREV

&
5 \\Q

D+4
D+4
D+24
D+33
D+4
D+4
D+4 ou D+33
D+15
D+4
D+2
D+4
Nao se aplica
Nao se aplica
Nao se aplica
Né&o se aplica
S/Info

N&o ha
N&o ha
Nio ha
23/08/2017
Néo ha
Néo ha
Nao ha
N&o ha
N&o ha
01/10/2020
Néo hé
N&o se aplica
Nao se aplica
NZo se aplica
Nao se aplica

Néo se aplica

2.750.789,98
5.403.830,17
3.457.069,25
6.232.468,55
4.539.335,79
8.527.221,18
3.920.432,46
3.992.759,55
4.798.917,28
1.174.815,24
5.000.000,00
1.418.389,71
218.486,43
2.743.384,25
2.612.147,08
3.038.929,08

275.510.286,54

642,2

275.510.928,74

1,00%
1,96%
1,25%
2,26%
1,65%
3,10%
1.42%
1,45%
1,74%
0,43%
1,81%
0,51%
0,08%
1,00%
0,95%
1,10%
100,00%

407
15.975
50.170

154

2.120
15.786
6.424
8.484

206

956
20651

21

N N / b -

0,65%
0,57%
0,11%
0,81%
0,25%
0,87%
0,22%
0,57%
0,75%
0,23%
0,21%
0,00%
0,00%
1,97%
8,28%
6,29%

LEMA

Artigo 8°, Inciso Il, Alinea 'a
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea ' a '
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a
Artigo 89, Inciso Il, Alinea"a
Artigo 8°, Inciso Il, Alinea ' a '
Artigo 8, Inciso Il, Alinea*a
Artigo 89, Inciso Il, Alinea 'a'
Artigo 82, Inciso I, Alinea ' a '
Artigo 8%, Inciso Il, Alinea'a "
Artigo 8°, Inciso Il
Artigo 8°, Inciso lll
Artigo 89, Inciso IV, Alinea 'a '
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea ' a '
Artigo 89, Inciso IV, Alinea ' a '
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea ' b *
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea ' b

Artigo 6°
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LEMA

CONOQHIARFEMAMOAS

Carteira consolidada de investimentos - base (Maio / 2020)

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA -

IPOJUCAPREV

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/05/2020

i

Produto / Fundo 1 Resgate i Caréncia | Saldo E Particip. S/ Total L Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922 E
(e oo L ! ST Ospe s | ]
CAIXA BRASIL 20241 TITULOS PUBLICOS FI RENDA Fl... 1 l 16/08/2024 i 3.398.952,00 1,23% 104 0,75% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b"’ ;
I;!B ALOCJA?;AO ATIVA FIC ;ENDA Fl;(;;l;EVIbéNCIARIO o | D+3 | mh]ac:h: e 42.304. 064-23 ! o 15,35% ” o5 0 | mArt.l‘;;;;"Incasor;ﬂ\t;;a ‘b’ ) 1
| BTG PACTUAL 2024 TiTULOS PUBLICOS FI"R’ENDA FIX;\ - “D+0m | ;5!08/é6£4 | 2.148. 6(}; 56 mi‘ a O,T;Ei:’"/o - | N }t‘;rtlgo 7“1;1:::5.0 I, Alinea'b’ o 1‘
! SULAMé—F;lCA INFLATIEWI;I RENDA FIXA LP V:J+2 ‘ Néo ha _! N _20 049, 177;38 1 7,28% | Artigo 7°, Inciso |, ;Imln;;" b‘”l“” B :\
CAIXA BRASIL GESTAO Eé?RATEGICA Fl RENDA FIXA - wl;+0 | Nao possui X ! 4;9;35 634,31 ? :81_;,;ﬁ '%'" i Artigo 7°, lnmso I, Allnea b | i
i_ncm,:[x,e\ BRASIL 20;4 IV TITULOS PUBLICOS Fl RENDA F... B D+0 15/68/2024 7 2.194.596,99““! o 0,80% ; | | Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' wwmé
{ BBW';[WTULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PRI;;IDENCIA;? - ;;;} __1 1'5“,"(")8[2024“;” M2 ??"0 08?18 i Tc;m;ﬁ 1 93 o Ew - 050"/: o : Arh.;o 70'“"[;;;0] Alinea'b’ o %
-"C"AIX/;EI‘?ASIL IRF-M 1 TfTULOS PUBLMIEDWOS ;I RENDA F... D+(; " Néoha Rl 41 ;2:3 384,60 | I 15,18% o i 1 37.2 | ' - 0,379;/; o Arhgo 7° _In(:lsol Alinea'b' o ?
M.“I?:»;VT[TQL_()_;M;UBLICOSTF;EX lehl;{‘I;NDA FIXA PREV[DEN&WWW T D+0 MW;E;!DE.’ZW;;S T 2.134.248 42 : 0, ?MT;/:; o | h ;1 o 0.63% o : .‘:\i‘t;o I';;wlur;msol Alinea'b '- : ““}
I t‘AIXA BRASIL 20_30 ;I_l TiT_U_L(;S PBI;_IWCSS ;:I RENDMA L D+0M - : ) 15/08/2030 i “" 3. \2-‘_1“1_"597 58 o 1:1 T:IZMWMHNZT_ : o 091% ‘ | Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' h“‘_ o
. BBTITULOS PUBLICOS_\-/II FI RENDA FIXA PREVIDENCI... L D—+0— T ;;;8;;2322 | ;;5.662.30 --------- 0,21% 165 ] 0,08% ) Artigo 7°, Inciso I..;\Vlklr";;; . ;W 1
i BB TITULOS PUBLICOS );AIWFI RENDA FIXA PREVIDENCIA... D+0 15/08/2022 | 1.547.416,67 0,56% 45 :[‘_ o 0,79% Artigo 7°, Inci;:;: Alinea'b’ T
s_irE;BMﬂTULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA F'i;EViDE | D;E) mmmmmmmmm 71;'(;3!720722 “” N1";;9;;3-5_84N - 707,42;% o WT__ ;5— - i_ - 0, 26:/: Artigo 7°, Inciso l,"Allnea Ly B
) ;AIX;E;;\SlL“Z;)% IV T[TmthLOS PUBLICOS FI RENDA F... W: D+0 16/08/2020 i— .—_1.178.025,27 0,43% 107 " ' ‘77777(;.12% Artigo 7°, .I;ciso I, Alln;a ‘b’ N
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA ‘{ D+1 . Néo ha 20.360.620,00 7,39% _ 123 ' 1,09% | Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a’
: SULAMERICA ATNVO Fi FIRENDA FIXALP o | weoms | tosormers | srn | 24w | 1% | AdgorndsolAnes’a’ |
| CAIXA BRASIL DISPON[B[LIDADéé Fl éENDA FIXA ! D+0 I Nao ha !' 891.280,47 ' 0,32% 1 316 , 0,15% | Artigo 7“.‘;1'.‘!CISO IV, Alinea‘a ',
. CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP I D+0 Néao ha ‘ AI‘?’ZA.A‘.;55.064,BD E 1.07% 1 669 ; 0,06% l Art|go 7°, Inciso 1V, /;ilgé:
' INVEST DUNAS FIDC MULTISé;ET_(;RIA_L SENIOR LP - ! “Néo se g h]wévgf;a - 001 ‘ R Dt")“{")% - i' V 23 i 100,00% Arhgo 7% Ir;;sso VI, Almear .
, PR _— B - . Dn;f.‘s%a 22 m1 - : - 3721 R =

AZ LEGAN VALORE FI RENDA FIXfL\ ‘}\ ITO PRIVADO

1,84%

| Amgo 7°, Inciso VII, Alinea'b ' (7

LEMA Economia & Finangas
Av. Dom Luis, 609 - Fortaleza - CE
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Carteira consolidada de investimentos - base (Maio / 2020)

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA -

IPOJUCAPREV

Relatdrio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/05/2020

S— . ;
i Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total 1 Cotistas E % S/ PL do Fundo !§ RESOLUGAO - 3.922

' CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI ACC)ES D+4 N&o ha | 5.403.830,17 1,96% 1‘ 15.975 : 0,57% i[ Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a' |
| mOouNAMISFICAGOES  Deas Noha | s4s7omezs | 128 1 170 | oft% | Arigoseincisoll Alnea'a |
 MAUDMDENDOSFIAGOES  De | Nan | 27507899 | 100% | 407 | 08% | Argos®Incoll Alnea'a’
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACOES D+4 N&o ha _ 4.539.335,79 1,65% J‘ 2.120 0,25% ' i Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a'

é SULAMERICA EQUITIES FI AQOES D+4 : Néo ha 8.527.221,18 3,10% ‘ 15.786 0,87% : Artigo 89, Inciso Il, Alinea'a'

E C;I;(A VALOR(I;;I;I'DENDOS RPPS ;’VIC AQOES - / \ D+33 23/08/2017 6.232.468,55 - 2,26% \ 15; N | 0,81% ? Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"

f BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AQOES D+4 ou 7 Nao ha o 3.920.6;;2.“.;6“ 14:;% i 6424 N 0;2:/0 o Artigo B:Inmso Il, Alinea'a'
 CONSTANGIA FUNDAMENTO FIAGOES © Des | Neohs | seea7sess | 145%  sdse 057 | Arigo® incisoll, Alnea’a’
| BRADESCO SELECTION FIAGOES - De | Neows | amesomas | tmw 28 | o7sh | AgostindsolAnes’a’ |
g i i e S e b e s e e o e e oM i S, - SR, S SRS
| | CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MUL... D+2 : 01/10/2020 1.174.81 5.24 ' 0,43% 956 | 0,23% ‘ Artigo 8°, Inciso I

j SULAMERICA E(IVOLUTION FI MULTIMERCADO - | D+5 A N&o ha WM:441 490,86 L 2,70% 62E-Sw i_ 1,26% :} Artigo 82, Inciso IlI B E
; CAIS MAUA DO BRASIL FIP | Néo se Nao se aplica 1.418.389,71 ; 0,51% l 0,00% i Artigo 8°, Inciso |V, Alinea'a"' x
}M“GMER;&;\O DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP ""j' wl;I'E"m se N Nao se ap!'u;uaww " 218.486,43 1 0,08% _ i 0,00% } Artigo 89, Inciso IV, A:lwinea : a":”“"‘L
i BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP } Néo se . Néo se aplica 2.743.384,25 ‘ ‘ 1,0“(;% 21 ": - pe—— ;‘ Artigo 8°, Inciso IV, Alinewa—.;-a ! '
! ECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FII - VLJS11 i S/info Nac se aplica 3.038.929,08 ‘ 1,10% ‘ i 6.29% } Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b '
|socoPaRI-REH | Niose.. | Naoseaplca | 261214708 ! ooew | | eaw | migosuicsolAlneah' |
: | ” .Total para calculo dos Ilmlte§ da Resolugao ! 275 510.286 54 . ;
E DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS i 642 20 o Artigo €° |
B “ PL :fﬁt.ﬁl “ 275.510.928, 74 .

Pagina 2 de 16 i h‘ ﬂ g =) //
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AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA -

IPOJUCAPREV

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/05/2020

Enquadramentos na Resolugao 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Maio / 2020)

i i Estratégia de Alocagio - 2020 AP

3 Artigos - Renda Fixa | Resolugdo % ' Carteira $ Carteira I Superior .
{ 5 ' ,If.f B Alio Sup

; Artigo 7°, Inmso |, Alinea'a' i 100, 00% : 0,00 0 00% 0 00% : 0, 00% 100 GD% 275.510.286,54

| P:rtlg; 7°, Inciso Iﬂ}‘\lfr;t:’:ﬁaw I; - o E o ‘;00 00% | V 174.616.548,63 63,38% | 100,00% . 100.893.737,91 |
.v;ru;lgo 7: I;ICESO I, Alinea'c' ”]:A 100 OO%. -. a o [;.BB””“W'S OO%M - 100 DO% ! 275 5%70777286 54

A;tlgo 7° Inciso Il ] 5,00% - 0?)0' o,oo%m  0.00% ku;t):w/: 13.775.514,33 ‘
g ;;'tlgo 7°, Inciso III Alinea'a’ i 60,00% ““‘ 0,00 D,OO% 0 00% 1,00% 60 00% 165 3086. 17135

3-Art|go 75 Inciso ||| Ahn;amb 'vsoog% ‘ - 000  0,00%  000% | 000% 60,00% 165.306.171,92 |
:‘W;‘mgo 7°, Inciso IV, Alinea'a' o . - 4000% j 34.615. 69W7m8:2m ””1”2”5“6% 000‘%: MBOO% 777740 00% ; 75. ;88 416 80 ‘
Ao Incso IV, Alnea b’ | 4000% | 000 oo | 000% | 100% | 4000% 102041482
mAﬁ]g; 7°, Inciso V, Airiin’;;ubg'”m? N 7‘7”720 00% A NO,DOM 0,00%.“ 0,00% | 0 ,00% | i -20 00% ':""' 55_1 02.057 31”1
; Artigo 7°, Im:ls;o VI, Alinea'a’ o 15,00% " 0,00 | 0,00% ; 0,00% W;.Oa;uw 15,00% i -"41.326.542:9;;11
: Artigo 7°, Inmso VI Alinea‘b’ mmmw“‘.1;00% 0,00 I 0,00% 0,00% 0,00% 15,00% i 41.326.542,98 i
] ;;ll;ﬂ 7°, IHCISU VII.AIinea a' ’ 5,00% 0,017 . 0,00% 0,00% " ,1'0.6% ‘ s,oo% | 13.775.514,32 ;
I Artigo 70'“;;;50 VII, Alinea'b’ 5,00% 4.007.573,22 1,45% 0,00% 3,00% 5,00% !‘ 9.757.941.11m
} Artigo 7", Inciso VII, Alinea'c' 5,00% J 0,00 0,00% ‘ 0,00% | 0,00% 5,00% !i 13.775.514,33

5 Total Renda Fixa 100,00% 1‘ 213.239.819,68 77,40% t 40,00% f 70,00% 570,00% ‘

LEI\}A.Eg_quéia & Finangas

Av. Dom Luis, 609 - Fortaleza - CE
CEP: 60150-161 - Telefone: (85) 3085-8886
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AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/05/2020

LEMA

FCOMNGHI

Enquadramentos na Resolucdo 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Maio / 2020)

o - e T ———--
| J‘ E Estratégia de Alocagao - 2020 % GAP
j Artigos - Renda Variavel Resolugdo Carteira $ Carteira T e SupsHbE
' | ; Inf Alvo Sup i
i Artigo 8° Inciso I, Alinea'a" 30,00% 0,00 0,00% 0 00% 1,00% 30,00% ! 82 653 955 95
[ — | |
| Artigo 8°, Inciso |, Alinea'b"' | 30,00% 0,00 0,00% , 0,00% 1,00% | 30,00% i 52.553.085 96 |
| ! i b i A
| T o 1
i Artlgo 8” |nCISO || AIInea a' | 20 00% 43.622.824,21 15,83% | 0,00% 16,00% ‘ 20 00% J‘ 11 479 233 10 J
| Attigo 8, Inciso n Alinea ' b E 20, oo% 000 |  000% | 0,00% 100%  20,00% 3 55 102.057,31 |
‘; Arllgo 8° InCESO ||| E 10, 00% 8 616 306 10 3,13% i 0 00% 3,00% 10, 00% ! 18 934 722 55 i
| Attigo &, Inctso v, Almea a' E 5, 00% 1 4 380 260 39 | 159% | 0 00% 2,00% 5,00% | ; 9 395 253 94
3 Art[go 8" |HCISO lV Allnea b 5 00% | 5 551 076 16 2,05% G 00% 3,00% | 5 00 /n 1 8 124 438 17
Arttgo 8° |I"ICISO IV AEmea c' 5 00% 0 00 0,00% ' 0 00% 0,00% | 5 00% _ 13.775.514‘33 :
\ Total Renda Varlével 30,00% g 62.270.466,86 = 2260% |  0,00% 27,00% 125 OD% ! i
S RS s bt e P ARVt R S [ S R R s, ] Shefren s S |
- S . B . s -
f 5 '1 Estratégia de Alocagao - Limite - 2020 [ GAP i
Artigos - Exterior ; Resolugio Carteira$ | Carteira ! — —— Superior |
. E | . Inferior | Alvo [ Superior |
| i [ : :
Artigo 9° - A, Inciso | 10,00% | 000 | 0,00% | 0,00% | 0,00% 10,00% 27.551.028,65 5 |
Artigo 9°- A, Inciso Il 10,00% 1 0,00 1 0,00% ' 1,00% | 10,00% 27.551 .028.65 i
| 1 4
[ ‘ i | | :
Artigo 9° - A, Inciso Il 10, 00% 0,00 % 0,00% i 0,00% l 2,00% i 10,00% 27.551.028,65 |
vvvvv i e = 4 PR __7| ’; =reew T AT ,..m_.wi
Total Exterior 10, 00% 0,00 | 0,00% | 0, OO% ; 3,00% J 30,00% , |
S ST NERE——— - d ‘ ORI PR s s i

Uu\

/ \J\E'%E(dnomia & Finangas
, Av. Dom Luis, 609 - Fortaleza - CE

CEP: 60150-161 - Telefone: (85) 3085-8886
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AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatorio de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/05/2020

LEMA

GO OHIA m.‘w,:J

Enquadramentos na Resolucdo 4.604 por Gestores - base (Maio / 2020) Estratégia de Alocacdo para os Préximos 5 Anos -

_ E : — s T X
Gestéo | Valor % Si Carteira | % S/ PL Gestio ; 5 Estratégia de Alocagdo - 2020 ? . [ .
\ | | . | Limite | Limite
AN " o el | s . F Inferior (%) | Superior (%)
2 CAIXA ECONOMICA FEDERAL i 112.203.481,23 ‘ 40,73 | 0,02 i i Carteira $ | Carteira % nferior (% p b ]
1 B SR, SR | : —t - I | . _w_m_wmr
| BB GESTAQ DE RECURSOS DTVM | 50.641.270,64 18,38 { 0,00 | Artigo 7°, Inciso |, Alinea’a" | 0,00 \ 0,00 I 0 00 \ 100,00 |
T f - } O i | 1
SUL AMERICA INVESTIMENTOS GEST... | 46.425.622,47 16,85 | 0,14 | Artigo 7° Inciso |, Alinea’b' | 174.616.548, 63 ‘ 63,38 40,00 ; 100,00 |
. |
e il N i remes—————————— S— l AF’tIgO 70 Inciso | Almea ¢! | O OO | 0 00 0'00 : 10&00 ‘
. BRADESCO ASSET MANAGEMENT 29.698.873,07 | 10,78 0,00 | | e oo e i
e i R e e I | Artigo 7, Inciso Il | 0,00 | ooo 0,00 | 5,00 |
Wk B - .ol RIS £ 1. EOSSNIR st
| VINGI PARTNERS ~ ) | » 520246850 | __226_ R WOG:E ; Artigo 7°, Inciso IlI, Almea a' | 0,00 | 000 0,00 | 60,00
| ITAU UNIBANCO | 6:207.859.23 2,25 000 | | Adigo 7°, Inciso Ill, Alinea'b’ | 0,00 | 0,00 J 0,00 | 60,00
- ' . : i . |
! 0 | | i |
BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSO.. | 6.069.042,02 | 220 | 001 | | AMgoTIncisolV,Alnea'a’ | 3461569762 | 128 000 4000
e L igo T nciso I, Allnea 6 | 40,00 |
ELUZ GESTAO DE RECURSOS 5.782.313,33 2,10 | 1,31 | [ ST Eaaa— R B
QP,E{W i : S PR e | | NFIGD 7, InCJsoV Alinea b’ 20,00 |
, AZQUEST iNVESTIMENTOS 4.007.573,22 1,45 i 001 | Amgo 7o lnczsoVI Almea a i 15,00 |
| CONSTANCIA INVESTIMENTOS 3.992.759,55 | 1,45 0,33 | _,_ﬁf}ggmw_ ‘Vl f\"ﬂﬁ'ﬁmf E 15,00
R p—— S o, || Artigo 7° Inciso VI, Alinea ' a' 5,00 |
RIVIERA INVESTIMENTOS ! 2.612.147,08 | 0,95 0,07 | [— — 1
- l = e Artigo 7°, Inciso VI, Alinea ' b' | 4.007.573,22 5,00
§ LAD CAPITAL | 141838971 0,51 " || Arigo 7°, Inciso VI, Alinea'c® | 0,00 5,00
| SRR e d e, S e -4 ;
BRPP GESTAQ DE PRODUTOS ESTRUT... ‘ 218.486,43 0,08 0,00 J Artigo 8°, Inciso |, Alinea'a’ | 0,00 30,00
: \___. T T i i it ! ¥ f | :
| SOCOPA i 0,01 000 0,00 | = Artlgoi‘l’, Inciso I, Alinea' b N 0,00 F_ 30,00 ?
e S L S T R Artigo 8°, Inciso ll, Alinea'a’ 1 43.622.824,21 20,00 i
Artigo 14° - O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de [ Artigo 8" Inciso I, pliriea ' b I 0. 00 Micacls 20,00 |
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos | | Artigo 8°, Inciso [ll ? 8 616 306 10 1 | ,00 | 10,00 |
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, assim | Amgo 3n |nc150 IV Allnea a' ‘ 4 380 26{} 39 3 | ’ 5'00" !
definido pela CVM em regulamentagdo especifica. (NR = e P |
cinido pefa HEMem reg s30 espectlica. (NR)  Adigo &, Inciso IV, Allvea b’ | 5,651.076,16 | 5,00 |
| Attigo 8, Inciso IV, Alinea ‘" | 000 | ! 5,00
|  Artigo 9° A In<:|sol 0,00 | 00 | 00 | 10,00
Arngo 9" A Inclso I 0,00 00 | : 10,00
| 09“ A Inciso IIl 000 00 | 10,00 /

%EEMA Economia & Finanqasij
Av, Dom Luis, 609 - Fortaleza - CE
CEP: 60150-161 - Telefone: (85) 3085-8886
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2020 - RENDA FIXA_W o

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA -
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/05/2020

IPOJUCAPREV

mmmmmmmmmmmmmm 2 S f ) ‘-Ew" HENS——
H | i
Més oM | em 12M 24M g VaRMés |  Volatilidade 12M ‘
R . b e SR _ | i
IDKA IPCA 3 Anos (Benchmark) 293% | 320% | 171% | 471% 11,50% 27.97% | - : - i
o c _ e } (et i !
B8 TITULOS PUBLICOS X! FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 200% | 216% | 078% 3.36% 9,62% 26,68% 001% | 0,04%
— l :___, R ‘ ‘ j !
125% do CDI (Benchmark} | 029%  193% | 108% \ 2,40% 6,12% | 14,64% ‘ - ; |
- S s A IR _‘ R ‘ e e A s it o ’ R n | 51 . e e - —
INVEST DUNAS FIDC MULTISSETORIAL SENIOR LP 000% = 000% | 0,00% - 2 -  000% 113,87% ﬁ
! - I [ ! ]
IMA Geral ex-C (Benchmark) 1 0,97% 080% | -015% | 171 % | 742% | 2197% | - - i
S I S R S SRR E RGeS rur TPl AT v et i S e S A " s i
BB ALOCAQAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCJAR!O | 1,07% 0,79% 045% | 1,76% 759% | 2237% | 002% 0,04%
- — . S . I ; e T — L
IPCA + 6,00% ao ano (Benchmark} | 0.08% | 222% J 0,82% ! 3,90% | 797% | 19,75% - -
— s ——— S— TR PR NPN S s G i e e B O i e i = i = i - ]|
B8 TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENGIARIO 2.50% 2,85% 139% | 435% | 1,52% | 3047% | 002% 0,05%
I L | : | |
IRF-M 1 (Benchmark) ! 0.42% ; 2,31% | VAT% | 274% 633% | 13, 97% | 5 y
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS puaucos FI RENDA FIXA | 039% | 2.22% | 1,42% 2,63% 6.11% | 1355%  0,00% 0,00% |
R A R i s AN et R AT S  ——— | - i FRSPSIROS: ARSSUYY.| SUNEPE/ESUPPRSENT AL el e i
i P = l S —_““w““';
IMA-B (Benchmark] L 1E2% 364 I 4.32% 1,70% 6.68% 31,99% | - : |
SO — - O — P, =S el = A IR i A%wmw,m, R e L S — S 1
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 1,62% -3,71% -4.41% A,77% 6,53% | 31,82% 0,04% 0,10% i
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 1,45% -4,97% -4,50% -2,76% 4 5.02% 30,87% 0,10% :
CAIXA BRASIL 2024 | TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3,16% i 019%  108%  168% | 6,95% 19,35% 0,03% 0,07% f
- : et i R RIS S Y S A T =il ; P— - - S — N— i o s v o ™ i et .;
CANXA BRASIL 2024 IV TETULOS PUBLICOS FI R DA FIXA 019% | 108%  168% 6,57% 19,48% 0,03% 0,07% |

B e 7

fﬁV “““m% W\

CEP: 60150 161 - Telefone: (85) 3085-8886

m Luis, 609 - Fortaleza - CE




A AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
: ; - Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco.- Base: 29/05/2020
ECOHMGMIa&RINK N "{ﬁ-a

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2020 - RENDA FIXA

 Ano 5 3m 6M 12M | 24m ' VaRMés Volatilidade 12M
- S B \ ‘ ) .
CAIXA BRASIL 2030 I 11 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 176% | -411% | -3,75% -3,08% 3,01% 3 23,34% 0,06% 0,11%
o — , ! frecs N
BB TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 125% | 064% 0,03% 1,57% 631% | 18,52% 0,00% 0,02%

|
|

{
i
CAIXA BRASIL 2020 IV TITULOS PUBLICOS FlI RENDA FIXA . 0,80% -2,83% | -0,36% -2,07% -0,89% 2 58% 0,01% ; 0,04%
|

I
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA FREVIDENCIARIO 1 2,15% 1,75% | 0,61% 2,96% 9,25% 25,27% F 0,01% | 0,04%

: i | |
CDI (Benchmark) 0,24% 1,54% 0,86% 1,92% i 4,87% | 11.55% - - |
| ‘ ! |
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADG DILP 0,33% ¢‘ 1 ?2% 0,48% 1,48% ‘[ 4,25% - 10,73% . a, 00% ' 0, 01 % J
SULAMERICA ATIVO F1 RENDA FIXA LP 0,59% | 0, 99% ‘ 0 1% 1,39% i 463% | M ,85% 0, 02% ! 0,02% 1
S S FE e R R o il AR, S B S S WENS———— e
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA | 017% | 1,19% . 066% | 1,50% | 971% [ 0,00% : 0,00% [
R e L et e PP e O o S e i S, e <SOSR |
AZ LEGAN VALORE F| RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,46% I -495% | -5 42% | -4,48% } 4,33% ‘ 0,01% . 0,07% !
E——— i SR - 2 SRS, S (AR — ot T SRS SOV e IS |
A e i = 1 - e H ' % §
IPCA (Benchmark) -0,38% | -0,16% -0,62% J 0,99% 2 1,88% 6,62% | - i -

e U N ——— RO PO S IR ST 3 S Gl RNE P - S A T - lt e
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARiO 2,10% j 2,18% 0.80% l 3,39% J 9,70% § 26,84% i 0,01% i 0,04% E
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 138% | 3,85% 2,37% { 4 46% { 11,99% ; 27,82% | 0,02% 1 0,03% ;
W T o e R T Tty Mo i . SRR SR S . o e L WSS SR il o F —t

Nao Informado (Benchmark] - - - - ‘ =

|
i i
1237% | 001% | 0,06%

BTG PACTUAL 2024 TfTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.99% -1,00% 048% | 010% | 360%

) A Ry % Pa

= \ Pagipal7de 16 )k / LEMA Economia & Finangas
= Av. Dom Luis, 609 - Fortaleza - CE
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A AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
g \ . e : Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/05/2020
FLOMNOMIAREERANE AR

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2020 - RENDA VARIAVEL o

S o L i e .

E Més Ano 3; 3m 1 6M % 12M J 24M I VaR Més g Volatilidade 12M .

IPCA + 10,50% ao ano (Benchmark) | 0.41% 5 3,96% J 1,85% 6,03% 12,53% ] 30,09% - ‘f - f

GERAGAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP 5 - - ‘ - ! - - | - 5 = | - |

IPCA + 9,00% ao ano (Benchmark) f 0,30% | 3, 38% ; 1,51% | 532% ; 11,01% 26,59% - 5 |

;gAgl.L FLORé;TAL MULTIESTRATEGIAMI;IPW - § -0,12% Jw - m"mm I - W§ﬁ327;‘;/;§ “ -19,74% 0.00“% f _ - !

i i i 7 f ’ t T
IPCA +8,00% ao ano (Benchmark) ? 023%  300%  128% 485% | 999% | 2429% | - 1 & !

CAIS MAUA DO BRASIL FIP R T T D D R - ; ;

T ———— E— S SE— o SR T e e o e B
IDIV (Benchmark) | 500% | -2508% | -18,87% L -17,60% : -5 50% | 29,54% - i -
S S S — PP, NS ———— BB B o P i s e e e e)
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC A(;OES i 7,50% | -20,44% -16.30% | -1385% @ -1 ,18% i 31.96% Lo016% | 0,33% J‘
P —= i ! | i S P | —
W e e e L et o e A e o e A 48 e 555 s i S o

Ibovespa (Benchmark) 8,57% ~24,42% 4 -16,10% : -19,25% -9,92%

f |
; 13,87% i " . ‘
I

20,50% i 0,18% 0,34%

l
!
ITAU U DIVIDENDOS FI AGOES i 631% i 2701% | -1849% | -1997% | -11,03%
T
H

BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC ACOES 10,28% -16,87% ! -12,27% -1 0,89% 3,46% i 41,18% E 0,15% 0,41% |
SUAMERICAEQUTIESFIAQOES | oam | momw 1 2o | e | e | oew | omw M
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES E 6,15% -23,90% gg -20,88% =1 4,68% : 2,09% { 38,74% i 0,14% 0,38% ;
BRADESE(; SELECTION FI AGOES “ | 7.86% f__-;omn% E —-25 75% . -17,66% 4,91% 0% | 0,38% {

i |

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTIMERCADO . 0,26% Co188% 1 09%  2.01% I 6,33% -

i

ITAU DUNAMIS FIC A(;OES v 536% | -28,85% -20,98% 2306% | -621% | 20,72%

0,01%

0,40%

N
| —
Péagina 1// LEMA Economia & Finang&aﬁ)
Av. Dom Luis, 609 - Fortaleza - CE
CEP: 60150-161 - Telefone: (85) 3085-8886
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2020 - RENDA VARIAVEL

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/05/2020

Volatilidade 12M

R i ; ; — : S .
SMLL (Benchmark) C507% | 30.73% | -24,82% 21,96% -1,69% 25,45% - = 5
i i
\' 1 ] | [
CAIXA SMALL CAPS ATIVO I AQCES 4,76% | -B0A42% [ 24, 26% | -21,69% -238% | 2038% 0,18% 0,43% |
col (Benchmark) | 0.24% L 1.54% 086% |  1.92% 487% | 1155% | - - i
e Arten s e At e B P A ATV A Y TN AR e . e S — i J NECUR——
SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO | 0,12% -2,55% 277% | 2.21% 047% | 7.27% 0,01% - 0,03%
| | | -
Nao Informado (Benchmark) - - - E - % = - -
- —— S — sttt —— PR STR——" — i e — SRS T ettt o i Iy b e mmm bt ,_.,n..,,.; S, _— sy e e e At
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATNAS Fll - VLIS 11 191%  -1608% | -17.50% E -32,34% 1‘ 72,96% 72,96% ; = 1 -
e AR T T S — T——— e e SRR S e N R s A ‘
SOCOPA FII REIT11 0,00% |  0,13% -499% | 013% | 013% 0,13% | 0,00% | 0,31% -
| ] | |
| — : l ........ . ; |
N3o definido (Benchmark) - 3 s | - | - ! - B i - | -
e - e e e " SNESSRISEHEE 0 L SO . —
BRADESCO MID SMALL CAF’S FI A(;GES 6,18% ‘ -22,20% | -16,86% | -14,08% i 2,67% 36,66% | 0,14% 0,40%
! I
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Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Maio / 2020)

PLANNER CORRETORA: 1,10%

ITAU UNIBANCO: 2,25%

BANCO BRADESCO: 7,39% ”\ )

BB GESTAO: 18,38%

BNY MELLON: 1,08%

BTG PACTUAL: 2,20%

BEM DTVM: 23,14% "/

/ Vv

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatorio de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/05/2020

SOCOPA: 0,95%
I— LAD CAPITAL: 0,51%

| CAIXA ECONOMICA  118.435.949,78

| EEa 63.764.208,31

B 88 GEsTAO 50.641.270,64

T ——— . | BANCO BRADESCO ~ 20.360.620,00
| B AU unBAnCO 6.207.859,23

| BTG PACTUAL 6.069.042,02

.| PLANNER CORRETORA  3.038.929,08

17 BNY MELLON 2.961.870,68
[ socora 2.612.147,09
| LAD caPITAL 1.418.389,71

A / N
Pagina 1 de6 i /// LEMA Economia & Finangas
1 Av, Dom Luis, 609 - Fortaleza - CE
5 CEP: 60150-161 - Telefone: (85) 3085-8886
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Distribuicéio dos ativos por Sub-Segmentos - base (Maio / 2020) o

IMA-B 5: 0,43% —

IDKA IPCA 3A: 0,56% —

IMA-B 5+: 1,17%

CREDITO PRIVADO: 1,45% —

FIP: 1,59%

ACOES - INDICE ATIVO: 1,74%
FUNDO IMOBILIARIO: 2,05% —\

FIDC: 0,00%

MULTIMERCADO - MACRO: 2,70%
ACOES - VALOR: 3,10% —\ ;
AGOES - DIVIDENDOS: 3,26% L5

AGOES - SMALL / MID CAPS: 3,61%

AGOES - LIVRES: 4,13%

Lttt Al
CDL: 517% — { | _

IRF-M 1: 15,18%

IMA-B: 19,94%

\“ IMA-GERAL: 15,35%

MULTIMERCADO - OUTROS: 0,43%
DISP. FINANCEIRA: 0,00%

D

B a8
| GESTAO DURATION
Bl 1MA-GerAL
B 1re-m 1
1] cor
B AcBEs - Livees
ACOES - SMALL / MID CAPS
% ACOES - DIVIDENDOS
|| AGBES - vaLOR
' MULTIMERCADO - MACRO

" | FUNDO IMOBILIARIO

| ACOES - INDICE ATIVO

B 1ma-B 5+

B 10K 1PcA 3A

B mass

Bl MuLTIMERCADO - OUTROS

Il o1sp. FINANCERRA

v

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/05/2020

54.942.045,97
49.965.634,31
42.304.064,23
41.828.384,60
14.255.077,82
11.370.261,26
9.943.165,96
8.983.258,53
8.527.221,18
7.441.490,86
5.651.076,16
4.798.917,28
4.380.260,39
4.007.573,22
3.211.597,58
1.547.416,67
1.178.025,27
1.174.815,24

642,20

4
\B;E?.Economia & Finangas
Av! uis, 609 - Fortaleza - CE

CEP: 60150-161 - Telefone: (85) 3085-8886
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A AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREY
= Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/05/2020
BLG LA R \

Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2020)

e s R S S . S — ’ E— " A
| i | | | | i | |
? Més f Saldo Anterior ‘ Aplicagdes | Resgates . Saldo no Més | Retorno Retorno Acum | Retorno Més Retorno Acum Meta Més | Meta Acum | Gap Acum I VaR
| ! i i _ L. | ! !
| Janeiro J 279.633.064,13 l 12.032.253,03 8.125.053,34 | 284.927.693,58 1.387.429,76 1.387.429,76 i 0,49% 0,49% 0,71% 0,71% | 68,89% 2,33%
| ! | ; | |
. B _ i ; - et . x i-_w _‘
1 Fevereiro | 284.927.693,58 . 14.579.22795 |  12.333.746,26 282.974.416,88 | -4,198.758,38 -2.811.328,63 | -1,46% H -0,98% 0,66% 1.37% | -71.31% | 3,95%
E i I | | | i | | \
i | e ] e 1 i [ | T T T T e ee———— : |
: Margo | 282.974.416,88 | 7.775.636,44 J 5.669.656,71 263.252.492,77 | -21.827.903,84 -24.638.232.4? | -7.66% ! -8,56% 0,57% | 1,95% } -438.69% | 14,50% I
| § l | | i H I | I
t : ! e S ! o, R ! g : |
; Abril i 263.252.492,77 17.245.251,00 @ 14.782.278,71 270.149.837,87 4.434.372,81 -20.204.859,66 | -7,04% E 0,14% I 2,10% ] -33655% | 7 72% |
| i | |
T — SRPSRRISES, SR , S S ‘ e e i Al R o s i T e e TEAT o |
| Maio | 270.149. 837,87 ! 5.569.207,21 ! 5.786.026,85 | 275.510.286,54 | 5.577.268,31 L 14627 591,35 | 2,06% ‘ -5,12% 0,07% | 217% -23575% | 3,95%
L_ __....._w,g. B e A2 : L . R — J e B biie 1 SRR e
Investimentos x Meta Atuarial
5,12%
2,17%
I [ I I
-6 -4 -2 0 2
Investimentos IPCA +5,87% a.a.
——

LEMA Economia & Finangas
Av. Dom Luis, 609 - Fortaleza - CE
CEP: 60150-161 - Telefone: (85) 3085-8886
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Graficos ilustrativos de Evolucdo Patrimonial e indicadores

Evolugdo do Patriménio

300.000.000,00

270.000.000,00

240.000.000,00

Patrimdnio (R$)

210.000.000,00

180.000.000,00

150.000.000,00

T
2017

Jul 17

2018

T
Jul'18

Y VNE S

2019

T
Jul'19

T
2020

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/05/2020

) ANO | 36M
Comparativo
OO R e R

0.00
]
g .00
S
a
o
-6.00
-9.00 T T T T T
Fev '20 Mar '20 Abr'20 Mai '20 15 Mai
Investimentos Meta Atuarial [_|cDl [ 1IMA-B [ |IMA-BS
[ 1iMA-BS+ [1IMAGeral [ JIRF-M [[JIRE-M1 [ ]IRF-M 1+
[:‘Ibovespa [:} IBX DSMLL rj DIV
™

A . /] Q i
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A AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco --Base: 29/05/2020
TG BE G ML
Retorno dos Investimentos apds as movimentaces (aplicacbes e resgates) no més de Maio/2020 S ...~ [FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior | Aplicagdes Resgates Saldo Atual | Retorno (R$) | Retorno (%) | (%) Instit | Var-Més |
A e e b r— SN U SN — [
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 2.127.752,71 | 0,00 0,00 1 2.194.896,99 | E 67.144,28 | 3,16% § 3,16% ‘ 2,56% '
[ SR i 'i T—— — SRREPTO— — l : EEENE S
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 3.284.994,00 | 0,00 | 0,00 | 3.398.952,00 ! 103.958,00 | 3,16% ; 3,16% i 2,56%
- e 1 ;M‘. G ; i ...._IL,
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIA... 2.135.399,82 ; 0,00 | 53.611,88 i 2.134.248,42 i 52 460,48 l 2,46% i 2,50% ; 1.62% !
SR S ——— - S VMM: WP ——e f NR— -~ S PRI TN S e A A IS L i - o G EEE e 1 - ESR—— S— '_j
BB TiTULOS PUBLICOS X Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO i 2.711.749,90 | 0,00 0,00 ! 2.770.083,18 E 58. 333 28 J 2,15% i 2.15% | 1 28%
! BB TfTULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENC... 1.292.677,60 ! 0,00 0,00 | 1.319.795,84 27.118,24 | 2,10% ‘ 2,10% | 1,07% |
- i M | = = A . — - USROSV LIPS —.
| | | | } | | i [ i
| BB T[TULOS PUBLICOS XI FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR]... 1.515.727 43 0,00 | 0,00 | 1.547.416,67 31.689,24 l 2,09% i 2,09% 1 1,07% |
) } | | |
| BTG PACTUAL 2024 T[TULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.106.768,86 E 0,00 | 000 | 214860956 | 41.840,70 f 1,99% f1,99% | 1.24%
| CAIXA A BRASIL 2030 Il T]TULOS PUBLICOS FI RENDAFL... 3.155.932,43 0,00 i o,oo | 321150758 | 55.665,15 i 176% | 1.76% L 561% |
,‘ BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA ‘ 20.035.335,14 | 0,00 5 0,00 20.360.620,00 | 325.284,86 1,62% 1,62% | 3.77% |
| SULAMERICA INFLATIE Fl RENDA FIXA LP 19.763.175,47 0,00 0,00 | 20.049.177,68 | 286.002,21 : 1,45% i 1,45% 3,51%
S S . BEPSII V. e e G Y e e B N | L L S RN ||
H | | | i
! CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 49,286.114,03 | 0,00 | 0,00 | 49.965.634,31 679.520,28 | 1,38% : 1,38% | 1,72% !
i o | i [ o
[‘ BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... 558.689,78 0,00 0,00 565.662,30 l 6.972,52 | 1,25% 1,25% !
k- i i
| BB ALOCAQAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 41.801.798,34 53.611,88 0,00 42.304.064,23 | 448.654,01 1,07% 1,07% E
—— — ;
| CAIXA BRASIL 2020 IV TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 1.168.664,20 0,00 0,00 1.178.025,27 9.361,07 i 080% | 080% |
! SULAMERICA ATIVO FI RENDA FIXA LP ‘ 10.347.121,27 0,00 0,00 10.407.732,75 | 60.611,48 ! 0,59% 0,59%
e oy i 1
E AZ LEGAN VALORE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1 3.989.396,61 0,00 | 0,00 4.007.573,22 ‘i 18.176,61 0, 46% 0,46% E
Fomere FE = L i S it w: S P ST | D, : T ———s——— o A S . I . S AR TS LS o e
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... | 41.654.635,95 0,00 | 0,00 ; 41.828.384,60 { 163.748,64 i 0,39% i 0,39% }
i i
- CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP i 2.946.390,?5 0,00 0,00 i 2.956.064.,60 ! 9.673,85 0,33% ’ 0,33% r
CAIXA BRAS#L DESPONIBILIDADES FI RENDA FIXA f 1.103.72413 = 5.515.595,33 | 5.732.414,97 891.280,47 } 4,375,98 I 0,07% { 0,17%
0,00 | 0,00 0.01 o,oo | 0,00% | 0,0%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Maio/2020 L _ e  FUNDOS DE RENDA FIXA

B e e TSI S S T s T
I \

l g W
l

|
Ativos Renda Fixa ' Saldo Anterior

; ' ] | |
Aplicagbes ; Resgates | Saldo Atual ! Retorno (R$) ! Retorno (%) T (%) Instit | Var - Més
| | | | | |
e ; 4= s R — ] S —— 1
Total Renda Fixa g 211.006.048,44 | 5.569.207,21 | 5.786.026,85 j 213.239.819,68 | 2.450.590,88 I 1,13% | j 1,80%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de Maio/2020 N

AUTARQUIA PREVIDENCIARIA DO IPOJUCA - IPOJUCAPREV
Relatorio de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/05/2020

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

,,,,,,,,,, ~ S e . ’ B
Ativos Renda Variavel J Saldo Anterior Aplicagbes | Resgates | Saldo Atual i Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit | Var- Més
e e St A = SV S S—— [ R — — . ‘ i S L B et
| SULAMERICA EQUITIES FI AQOES | 7.717.730,38 0,00 | 0,00 8.627.221,18 E 809.490,80 ‘f 10,49% | 1049% 16.48% |
- e _| ST mnm‘ N.; R i Py : IS ENWA y
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES | 3.555.081,17 0,00 | 0,00 3.920.432,46 | 365.351,29 | 10,28% I 10,28% 14,72%
I | i | |
} SR h ‘ '» ' .‘ ; ;
. BRADESCO SELECTION FI A(;C)ES 4.449.246,83 0,00 i 0,00 | 4, 798 917,28 ; 349.670,45 i 7,86% | 7 86% | 11,45% ‘
iy :
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 5.797.416,83 0,00 ! 0,00 6.232.468,55 | 435.051,72 | 7,50% 7,50% 16,26%
np—. e 3 S b b b R R ! - e ——— o ——_—— i e AR S e | e I SHE SIS A |
| ITAU DIVIDENDOS FI ACOES ‘ 2.587.426,58 0,00 0,00 | 2.750.789,98 } 163.363,40 | 6,31% | 6,31% 18 06%
| A ! | i | |
S VR, LYV | ot - N o : - [
! BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES 4.275.154,19 | 0,00 i 0,00 4.539.335,79 | 264.181,60 | 6,18% 6,18% 13,96%
! - |
] | [ | i
| CONSTANCIA FUNDAMENTO FI A(;OES 3.761.306,19 0,00 ; 0,00 3.992.759,55 [ 231.453,36 | 6,15% 6,15% ! 13,79% l
SESERCRTE et e s anssnrann s, - - L | s vt e - e LN S ——— ‘;.,_.......... - SR S ot S S Rl YRR R e A p—— —- e @, e ul
ITAU DUNAMIS FIC A(}OES 3.281.222,51 ! 0,00 0,00 | 3.457.069,25 175.846,74 | 5,36% | 5,36% 16.91% ’
i e i mveiiboret M et e e b ot e ' s o i . R A i e i a i o P I
i CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AC}GES 5.158.117,02 0,00 ! 0,00 | 5.403.830,17 | 245.713,15 \ 4,76% | 4, 76% |
f e e i e et e R - -~ AN AN e - e T TR —— { — e (W —— B TP UTRIPR— o s st | e - - it e et \,...m‘
VECTOR QUELUZ LAJES CORPORATIVAS FIl - VLJS11 2.982.103, 43 0,00 ‘ 0.00 | 3.038.929,08 56.82565 1,91% 1,91% - i
- — S— WSS et R s S 5 syt g e - — g e— -} R i, " - R | ki
| SOCOPA FIl - REIT11 ;' 2,589,571 ,33 0,00 i 0,00 | 2.612.147,08 ; 22.575,70 | 0,87% 0,00% 0,00% l
b ’ SRR  —
! CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES FIC MULTI... ] 1.171.721,21 0,00 0,00 1.174.815,24 3.094,03 0,26% i 0,26% 0,17% !
A . S SRR N I I S——— e e
SULAMERICA EVOLUTION FI MULTIMERCADO 7.432.491,96 0,00 0,00 7.441.490,86 | 8.998.90 0,12% | 0,12% 0,93% ;
T ! o |
I GERACAO DE ENERGIA MULTIESTRATEGIA FIP i 218.680,08 0,00 0,00 218.486,43 -183,65 -0,09% i - - ;
e S S e - ST e | - e - ]
' CAIS MAUA DO BRASIL FIP 1.419.733,21 0,00 ! 0,00 § 1.418.389,71 E -1.343,50 ! -0,09% i - - i
i — | i ! |
i i i |
BRASIL FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP 2.746.786 46 0.00 % 0,00 2.743.384,25 -3.402,21 | -0,12% | -012% 0,00% '
£ — — " e Sy PR TP el o A o] o - . . Sp—— IR EN S SRPCH = . R = 2
, Total Renda Varla’wei 59.143.789, 43 | 0 00 0,00 62.270.466 36 3.126.677,43 | 5,29% 11,94% {
i 1
% * V'
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Rio de Janeiro, 18 de junho de 2020.

Convocagéo para Assembleia Geral de Cotistas do Brasil Florestal - Fundo de Investimento em
Participagoes Multiestratégia - CNPJ n° 12.312,767/0001-35 (“Fundo”).

Prezado Cotista,

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrito no CNPJ
sobon®02.201.501/0001-61 ("BNY Mellon" ou “"Administrador”), na qualidade de administrador fiduciario
do Fundo, vem, pela presente, informar e, ao final, convoca-los a se reunir em Assembleia Geral de
Cofistas.

1. O Fundo encontra-se em processo de liquidagdo, conforme plano de liquidagéo aprovado na
assembleia geral de cotistas realizada em 16 de setembro de 2019, o qual prevé prazo para

finalizagdo em 21 de setembro de 2020.

2. Em 16 de junho de 2020, recebemos e-mail do Gestor requerendo, na forma do artigo 35 do

Regulamento, a convocagdo de assembleia geral de cotistas.

Assim, ficam V.Sas., convocados para Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada no dia 03 de julho
de 2020, as 15 horas, a fim de deliberar a seguinte ordem do dia:

L Aprovacgio do Valor Minimo para alienagdo da participagdo defida pela Tree Florestal
Empreendimentos e Participagies S.A. na Remasa Reflorestadora S.A., conforme laudo
. contratado pelo Gestor relativo & data-base de 31 de margo de 2020, emitido em 05 de junho

de 2020 pela Consufor.




O material de apoio preparado pelo Gestor para deliberagao, incluindo o laudo de avaliagao, segue para

os Cotistas no ato desta convocago.

0 material de apoio e o laudo devem ser tratados como informagéo confidencial com objetivo de néo

prejudicar as negociagdes a serem conduzidas pelo Gestor. Desse modo, ndo podem ser retransmitadas

a terceiros.

Informamos que os cotistas que se encontrem em situagao de conflito de interesse com o Fundo, a qual
os impega de votar na presente assembleia, assim como aqueles que se enquadrem em uma das
hipéteses de impedimento previstas no Regulamento do Fundo e/ou no artigo 31, §1°, da Instrugéo CVM
n°® 578 de 30 de agosto de 2016 deverdo se manifestar perante o Administrador e estaréo impedidos de

votar nesta Assembleia.

Ressaltamos que a participagéo do cotista na assembleia ora convocada pode ser pessoal ou por meio
de seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, nos
termos do artigo 27 da Instrugdo CVM n® 578/2016.

Com o objetivo de agilizar o processo da Assembleia ora convocada, solicitamos aos cotistas
constituidos como pessoas juridicas, incluindo entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar, regimes proprios de previdéncia social, seguradoras ou fundos de investimento,
a gentileza de encaminharem ao Administrador os documentos comprobatérios de
representagdo com até 5 (cinco) dias de antecedéncia da realizagdo da respectiva assembleia,

por meio do seguinte enderego eletrdnico: sac@bnymellon.com.br.

A participagdo dos cotistas devera ocorrer, apenas, através de conferéncia telefénica, sendo certo
que deverao enviar a formalizagéo escrita do seu voto por meio fisico ou eletrénico (exclusivamente

via plataforma DocuSign) para o endereco issf@bnymellon.com.br de acordo com os seguintes

critérios:

1) Os cotistas deverdo manifestar seu voto verbalmente no momento da Assembleia e enviar

os votos escritos até o fim do dia da Assembleia, nos termos do modelo anexo, cabendo

ressaltar que a assinatura da manifestacéio de voto por escrito ou o envio eletrénico do voto

deverdo ser efetuados pelos representantes legais ou procuradores devidamente constituidos;
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2) O Cotista que participar da conferéncia telefdnica e ndo formalizar sua manifestagéo de voto por

escrito ou eletronicamente ndo tera seu voto computado como valido;

3) No caso de divergéncia do que for proferido no momento da assembleia através de conferéncia
telefonica daquilo que for formalizado por escrito ou por meio eletrénico, prevalecera o que for

formalizado por comunicag&o escrita ou eletronicamente.

Informamos ainda que, em virtude de solicitagéo de cofistas para a disponibilizacdo de canal para
participagdo da Assembleia Geral, o seguinte dial-in podera ser acessado por V. Sas.:

Dial in:

0800-891-7053 (Todas as localidades)
+55-11-395-893-88 (Séo Paulo)
Codigo de acesso: 613 442 915%#

Concluidas as discussdes, os Cotistas que participaram da Assembleia deverdo encaminhar sua
manifestagdo escrita até o final do dia 03 de julho de 2020, a fim de que o Administrador possa calcular
0s quéruns de instalagéo e deliberagdo e concluir o texto da ata da Assembleia até o dia 05 de julho de

2020, data em que o resultado sera divulgado aos cotistas.

Por fim, lembramos que & fundamental que os cotistas mantenham seus dados cadastrais e bancarios
devidamente atualizados, de forma a evitar que os votos ndo sejam computados. Assim, caso seus
dados nao estejam atualizados, recomendamos entrar em contato com o SAC do Administrador, por
meio do telefone 0800-021-9512 efou do enderego eletrénico: sac@bnymellon.com.br para a devida

atualizagéo,

Atenciosamente,
BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Administrador

“]°
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BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

S.A
Av. Presidente Wilson, n® 231, 11° andar - Rio de Janeiro, RJ

Ref.: Voto relativo 4 Assembleia Geral de Cotistas do Brasil Florestal - Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia - CNPJ n® 12.312.767/0001-35 ("FUNDO")

Prezados Senhores,

Venho, por meio desta, manifestar meu voto em relagdo a matéria a ser deliberada na Assembleia Geral
de Cofistas do FUNDO a ser realizada as 15h do dia 03 de julho de 2020 (“Assembleia”), conforme a
seguir.

Questdes Preliminares:

Nos termos do §2° do artigo 31 da ICYM n° 578/2016, autorizar o voto dos cotistas que eventualmente
possam se enquadrar no disposto no §1° do mesmo artigo 31 da ICVM n° 578/2016.

( )Aprovar ( )Reprovar ( ) Abstengdo ( ) Conflito

Deliberacéo

I Aprovagdo do Valor Minimo para alienacdo da participacdo detida pela Tree Florestal
Empreendimentos e Participagdes S.A. na Remasa Reflorestadora S.A., conforme laudo contratado
pelo Gestorrelativo & data-base de 31 de margo de 2020, emitido em 05 de junho de 2020 pela Consufor.

{ )Aprovar ( )Reprovar ( )Abstengdo ( ) Conflito

Atenciosamente,

Nome do Cotista: (por extenso):
CPF I CNPJ:

Assinatura:

Nome do(s) Representante(s) do Cotista (por extenso), se aplicavel:
CPF /CNPJ:

Assinatura:

O transmissor da presente manifestagéo de voto, na forma digitalizada, seja(m) ele(s) ofs) signatério(s)
acima e/ou responsavel pelo envio desta ao Administrador, assegura(m) a integridade e confiabilidade
do documento digitalizado com a via fisica.
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Rio de Janeiro, 17 de junho de 2020.

Ref.: Convocagdo Assembleia Geral de Cotistas do Geragao de Energia - Fundo de Investimento em
Participagdes Multiestratégia - CNPJ n° 11.480.580/0001-69 (“Fundo™).

Prezado Cotista,

BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrito no CNPJ sob
o n® 02.201.501/0001-61 ("BNY Mellon” ou “Adminisfrador”), na qualidade de administrador fiduciario do

Fundo, vem, pela presente, informar e, ao final, convocar Assembleia Geral de Cofistas.

1. O Fundo encontra-se em processo de liquidagdo, conforme plano de liquidagdo aprovado na
assembleia geral de cotistas realizada em 29 de junho de 2019, o qual prevé prazo para finalizagao em 29

de junho de 2021, podendo a critério do Gestor ser prarrogavel até 29 de junho de 2023.

2! Em 28 de abril de 2020, o BNY Mellon recebeu e-mail enviado pelo cotista detentor de 13,07%
(treze virgula zero sete por cento), por meio do qual foi requerida a convocagéo de assembleia geral de
cotistas para deliberar sobre a substituigdo do Administrador. Ato continuo, 0 BNY Mellon solicitou ao cotista
0 envio dos dados da instituicdo administradora a ser indicada, bem como a proposta de prestagdo de
servigos devidamente formalizada, para que a mesma pudesse ser compartihada com os demais cotistas,

no ato da convocagéo da referida assembleia.

3. Em 13 de junho de 2020, o BNY Mellon recebeu e-mails de cofistas detentores de 7,39% (sete
virgula trinta e nove por cenfo) das cotas do Fundo, por meio dos quais foi requerida a convocagdo de
assembleia geral de cotistas para deliberar sobre medidas de responsabilizagdo contra o antigo gestor (“E-

mails”).

4, Nesse contexto e na forma da Proposta de Prestagdo de Servigos de Administragdo, Custodia,

Confroladoria e Escrituragdo apresentada pela RJI Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios Lida. e

encaminhada pelo cotista detentor de 13,07% (treze virgula zero sete por cento) e E-mails, ﬂc;?ﬁ
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convocados para Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada no dia 02 de julho de 2020, as 11h30, com

a sequinte ordem do dia:

.

VI

Deliberar a substituicdo dos prestadores de servigos de administragdo, distribuicao,

escrituragéo, custodia, bem como controladoria de ativos e tesouraria do Fundo;

Deliberar a alteragéo e consolidagdo do Regulamento em razéo da deliberagéo acima;

Deliberar a contratagéo de empresa responsavel pela elaborag@o de laudo de avaliagéo anual
dos ativos do Fundo, com data base de junho/2020, nos termos das propostas que seguem
anexadas a presente convocagao, ficando certo que cabera @ Companhia Investida do Fundo,

Bolt Energias S.A., arcar com o custo da referida contratagao.

Para prestacéo do servigo, a Nova Gestora cotou as empresas abaixo listadas, cujas propostas

encontram-se anexadas:

Empresa Avaliadora Prazo para elaboragao  Valor com Linhares™ Valor sem Linhares*
Wulaia 25.000,00 18.000,00
Apsis 20 dias Uteis 53.000,00 42.400,00
PWC (Price) 6 a 7 semanas 128.881,08 82.015,23

3 a4 semanas

*Ndo incluem despesas incorridas durante a execugdo dos frabalhos, que deverdo ser

reembolsadas.

**Além dos prestadores de servigo acima, a Gestora obteve proposta da Thymos, entretanto,
em razao das dificuldades enfrentadas no processo de validagéo do Uftimo laudo produzido pela

empresa, seu nome néo é aprovado pelo Administrador.

Informagdes do Administrador acerca do andamento das auditorias do Fundos referentes ao

exercicios findos ém junho/2018 e junho/2019;

Atualizagdo pela Gestora das informagdes referentes ao processo de execugao envolvendo o

mutuo celebrado pela companhia investida,

Apresentagéo pelo escritorio Vieira Rezende sobre a situagdo dos processo judicial envolvendo

o Fundo que se enconira sob seu patrocicio,

e




VL. Deliberar pela contratagéo de assessor juridico, nos termos das propostas anexas, tendo em
vista o parecer apresentado pelo escritdrio Vieira Rezende Advogados, na assembleia geral de
cotistas de 24 de outubro de 2019, ficando também aprovado que, no curso das agdes, possam
ser contratadas pericias, auditorias e tudo mais que se fizer necesséario para apuragdo dos
fatos.

Assessor Juridico

Vieira Rezende Advogados

Terra Tavares Advogados

**A efetiva contratagdo dependera da aprovacdo dos prestadores de servigos cotados
na diligéncia do Administrador e da disponibilidade de recursos do Fundo para custeio
das despesas ou, na sua impossibilidade, do custeio das despesas pela Bolt Energias
S.4, conforme determina o Plano de Liguidagao aprovado.

“**Cumpre esclarecer que a Nova Geslora colou outros quatro escritérios de renome, 0s quais
esfavam impedidos e/ou ndo apresentaram proposta.

VI Informagdes do Administrador sobre o reenvio de extratos de posigdo, considerando o

reprocessamento da carteira ja divulgado aos cotistas.
Esclarecemos que o item Il da ordem do dia foi incluido a pedido da Nova Gestora.

Informamos que os cofistas que se encontrem em situagdo de conflito de interesse com o Fundo, a qual os
impega de votar na presente assembleia, assim como aqueles que se enquadrem em uma das hipoteses
de impedimento previstas no Regulamento do Fundo e/ou no artigo 31, §1°, da Instrugdo CVM n°® 578 de 30
de agosto de 2016 deverdo se manifestar perante o Administrador e estardo impedidos de votar nesta

Assembleia.

Ressaltamos que a participagéo do cotista na assembleia ora convocada pode ser pessoal ou por meio de
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, nos termos
do artigo 27 da Instrugdo CVM n® 578/2016.

Com o objetivo de agilizar o processo da Assembleia ora convocada, solicitamos aos cofistas constituidos
como pessoas juridicas, incluindo entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar, regimes
proprios de previdéncia social, seguradoras ou fundos de investimento, a gentileza de encaminharem ao

Administrador os documentos comprobatérios de representagao com até 5 (cinco) dias de antecedéncia da

realizagéo da res gia, por meio do seguinte enderego eletrénico: sac@bnymellon.cy
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A participagédo dos cotistas devera ocorrer, apenas, através de conferéncia telefénica, sendo certo

que deverdo enviar a formalizagdo escrita do seu voto por meio fisico ou eletrénico (exclusivamente via

plataforma DocuSign) para o endereco issf@bnymellon.com.br de acordo com os seguintes

critérios:

1) Os cotistas deverdo manifestar seu voto verbalmente no momento da Assembleia e enviar os

votos escritos até as 16 horas do dia 03 de julho de 2020, cabendo ressaltar que a assinatura

da manifestagdo de voto por escrito ou o envio elefrénico do voto deverdo ser efetuados pelos

representantes legais ou procuradores devidamente constituidos;

2) O Cotista que participar da conferéncia telefonica e ndo formalizar sua manifestagéo de voto por

escrito ou eletronicamente nao teréd seu voto computado como vélido;

3) No caso de divergéncia do que for proferido no momento da assembleia através de conferéncia
telefonica daquilo que for formalizado por escrito ou por meio eletrbnico, prevalecera o que for

formalizado por comunicagao escrita ou eletronicamente.

Informamos ainda que, em virtude de solicitagéio de cotistas para a disponibilizagdo de canal para

participagdo da Assembleia Geral, o seguinte dial-in podera ser acessado por V. Sas.:

Dial in:

0800-891-7053 (Todas as localidades)
+55-11-395-893-88 (Sdo Paulo)
Codigo de acesso: 613 442 915#

Por fim, lembramos que é fundamental que os cotistas mantenham seus dados cadastrais e bancérios
devidamente atualizados, de forma a evitar que os votos ndo sejam computados. Assim, caso seus dados
ndo estejam atualizados, recomendamos entrar em contato com o SAC do Administrador, por meio do

telefone 0800-021-9512 efou do enderego eletrénico: sac@bnymellon.com.br para a devida atualizago.

Atenciosamente,
BNY Mellon Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Administrador & \2@
Rl @
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Disclaimer

Para fins de subsidiar a manifestacdo dos membros deste Comité de Investimentos,
apresentamos, a seguir, os elementos que resumem os aspectos abordados na
elaboragdo dos estudos de valor justo da Remasa, o qual tem carater informativo e ndo
pretende esgotar e/ou elucidar todas as questdes contidas nos referidos trabalhados de
avaliagdo.

De forma complementar, sem que tenha qualquer interferéncia no resultado das
avaliagBes bem como relagdo com o objeto da discussdo proposta, apresentamos um
breve resumo sobre o histérico da transacdo que deu origem a participagdo aciondria
avaliada.

Destacamos, todavia, que n3o se trata de um juizo de valor sobre a qualidade da
transacdo levada a cabo, representado exclusivamente a retratagdo daquilo que
efetivamente foi materializado no curso desses processos.

Ainda, em nosso julgamento, com excegdo dos eventos que resultaram na rescisdo
unilateral do acordo de acionistas, nenhum outro ato/fato, seja de gestdo ou ndo, teve
impacto na avaliagdo do valor minimo das agBes objeto deste parecer, as quais
representam a expressao de seu valor sem qualquer tipo de efeito exdgeno.

Ao final, a conclusdo do gestor ndo caracteriza qualquer indicagdo daquilo que se
pretende, sendo, exclusivamente, uma opinido com base no que consideramos o melhor
interesse da Companhia, do Fundo e seus investidores.

Nesse sentido, recomendamos cuidadosa andlise dos materiais disponibilizados aos
membros do comité.

Ressaltamos que todo o material, opinides, conclusdes e etc., contidos nesse parecer e
nos demais documentos que compdem a reunido do Comité de Investimentos tem como
destinatdrio exclusivo seus membros, devendo ser tratados como informacdo
confidencial. Desse modo, ndo podem ser retransmitidas a terceiros.
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QUELUZ
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1. Eventos Ocorridos até a Presente Data — Aquisicdo de Ac¢des

Em 18 de Outubro de 2012, os acionistas controladores da Remasa, conforme
deliberado na AGE (e seus eventos subsequentes), aprovaram a emissdo de 35.657.697
acOes ordindrias, sem valor nominal, totalizando 71.315.395 acdes, as quais foram
adquiridas pela Tree Florestal, no mesmo dia, da seguinte forma:

a) RS 46.166.500,00 (quarenta e seis milhdes, cento e sessenta e seis mil e
quinhentos reais) foram integralizados no dia 18/10/2012, referente ao prego de
emissdo de 11.885.899 agles;

b) O montante de RS 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), referente ao prego
de emissdo das demais 23.771.798 agbes, deveria ser integralizado pela Tree
Florestal até o dia 18 de Qutubro de 2013, acrescido da correcdo do CDI até a
data de sua efetiva integralizagdo.

Até 31/12/2012, do montante a integralizar mencionado no item “b” acima, foram
efetivamente integralizados RS 6.000.000,00 (seis milhdes de reais), dos quais RS
5.872.000,00 (cinco milhdes, oitocentos e setenta e dois mil reais) foram integralizados
como Capital Social, e o saldo de RS 128.000,00 (cento e vinte e oito mil reais) foram
agio na subscrigdo.

Destacamos que o valor decorrente da corregdo pela CDI seria reconhecido como agio
ha subscricdo de agBes, sem representar qualquer aumento na respectiva participacdo
no capital social da Remasa.

No reconhecimento inicial do investimento, a Tree Florestal identificou o montante que
seria reconhecido como participagdo societdria conforme os quadros seguintes:
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No ano de 2013 a Tree Florestal realizou o aporte de RS 12.000.000,00 (doze milh&es de
reais), sendo RS 11.640.000,00 (onze milhdes, seiscentos e quarenta mil reais)
considerados integralizacdo e o saldo, ou seja, R$ 360.000,00 (trezentos e sessenta mil
reais), a titulo de dgio decorrente da corregdo pelo CDI.

Em funcdo disso, em 31/12/2013 a Tree Florestal ficou com um saldo a integralizar de
RS 69.036.000,00 (sessenta e nove milhdes e trinta e seis mil reais).

Em 27/03/2014 e 01/07/2014 foram aportados, respectivamente, os valores de RS
1.000.000,00 (um milhdo de reais) e 71.440.000,00 (setenta e um milhdes, quatrocentos
e quarenta mil reais), totalizando RS 72.440.000,00 (setenta e dois milhdes,
quatrocentos e quarenta mil reais).

Desses, 62.488.000,00 (sessenta e dois milhdes, quatrocentos e oitenta e oito mil reais)
foram integralizados como Capital Social da Remasa, enquanto 9.952.000,00 (nove
milhdes, novecentos e cinquenta e dois mil reais) representaram o 4gio na subscricdo
das agOes.

Com isso, foi concretizado o pagamento dos RS 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais),
referente ao preco de emissdo das demais 23.771.798 agdes, indicados no item “b”
acima.

Ainda em 31/07/2014 foi aprovada uma nova emissdo da Companhia, no montante total
de RS 40.000.000,00 {guarenta milhdes de reais), em que a Tree Florestal se
comprometeu a integralizar metade das acgbes, isto &, RS 20.000.000,00 (vinte milhdes
de reais)

Dessa forma, em 29/08/2014, 01/09/2014 e 04/09/2014 foram realizados aportes
totalizando RS 9.500.000,00 (nove milhdes e quinhentos mil reais), dos quais RS
9.370.000,00 (nove milhdes, trezentos e setenta mil reais) foram integralizacdo do
Capital Social, e o saldo de RS 130.000,00 (cento e trinta mil reais) reconhecido como
agio na subscrigdo das agdes.

Em decorréncia do ndo cumprimento da obrigacdo de aporte do saldo acima indicado,
a partir de 31 de outubro de 2016 foi considerado como Capital Remisso o capital ndo
integralizado pela acionista TREE Florestal Empreendimentos e Participacdes S.A., sendo

autorizado a reduc¢do do Capital da Remasa, conforme as condigdes e acréscim
previstos na 62. Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 31 de julho de 2%
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Em 09 de novembro de 2017, foi aprovado pela 122 Assembleia Geral Extraordindria,
redugdo de capital social no montante ndo realizado de RS 16.848.000,00 (dezesseis
milhdes e oitocentos e quarenta e oito mil reais) pela acionista TREE Florestal
Empreendimentos e Participagtes S.A, nos termos definidos pela 10 2 Assembleia Geral
extraordinaria realizada em 14 de Junho de 2016 e consequente cancelamento o
equivalente a 10.506 a¢des Ordindrias Nominativas Classe B sem valor nominal.

Dessa forma, a consequéncia pelo ndo cumprimento dessas obrigacées foi a diluicdo da
posicdo aciondria da Tree Florestal, para os atuais 44,79% (quarenta e quatro inteiros e
setenta e nove centésimos) em vez dos 50% (cinquenta por cento) anteriormente
detidos.

2. Distribuicdo de Dividendos Apds Aquisicdo da Participacdo Societaria

Conforme relatado acima, o negdcio inicialmente contratado previu o pagamento de
aproximadamente RS 126.000.000,00 (cento e vinte e seis milhSes de reais) pela
aquisicdo das agbes da Remasa, valor este que, no nosso entendimento, era bastante
superior ao valor justo da Companhia a época dos fatos.

Ganha destaque, nesse contexto, o fato de os acionistas controladores, assim que a
Companhia efetivou a venda das agdes emitidas, terem efetuado a distribuicdo de RS
46.858.000,00 (quarenta e seis milh&es, oitocentos e cinquenta e oito mil reais), a titulo
de dividendos decorrentes de resultados de exercicio anteriores.

Chama atengdo, também, que o valor pago pelas acdes emitidas corresponde a mais de
100% (cem por cento) do valor justo dos ativos biol6gicos em 31/12/2011 o que, em que
pese este ndo seja um fator conclusivo na formacdo de preco, foge do padrio
encontrado em transagdes semelhantes, uma valorizagdo sensivelmente discrepante do
usual.

Outro fato que causa estranheza na realizagdo do investimento é a incompatibilidade
entre o prazo de duragdo do Fundo e a natureza do ativo investido. De forma resumida,
o ciclo de Pinus tem duracdo de 20 (vinte) anos, enguanto o Fundo tinha prazo previsto
de 07 (sete) anos, sendo 05 (cinco) anos de periodo de investimento e 02 (dois) anos de
periodo de investimento.

O fato de o setor florestal se caracterizar pela baixa geracdo de caixa no inicio dos ciclos,
em que a grande valoriza¢do do investimento decorre da valoracdo do ativo bioldgico é
mais um elemento que indica a auséncia de probabilidade na realizac3o do investimento
escolhido em oposicdo ao prazo de duragdo do Fundo.

Ndo obstante nossa percep¢do relatada acima, hd de se observar que a Queluz ndo
participou de nenhumatapa do processo de investimento, o que quer dizer que trafa-
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se de opinido cuja expressdao decorre de convencimento meramente empirico, sem
qualquer embasamento de prova e/ou indicacdo de irregularidades de qualquer
natureza.

Noutras palavras, o que queremos trazer a tona é que o investimento ganha contornos
de ter sido realizado em bases acima de seu valor justo, impactando diretamente na
rentabilidade do investimento ao longo do tempo.

3. Extincdo da Governanca

Quando da entrada da Tree Florestal no quando de acionistas da Companhia foi
pactuado um Acordo de Acionistas da Remasa (“Acordo”), firmado entre os seus
controladores (AGG Part. Ltda e MGG Part. Ltda) e a Tree Florestal, datado de 18 de
outubro de 2012 e que vigorou até a data de 12 de fevereiro de 2019.

Referido Acordo foi extinto conforme ATA da 152 Assembleia Geral Extraordinéria tendo
em vista que as agbes de titularidade da Tree Florestal foram penhoradas em favor de
terceiros (conforme despacho proferido na Acdo de Execucdo n2 0023148-
08.2018.8.19.0001, que tramita perante a 472 Vara Civel da Comarca da Capital do Rio
de Janeiro), sendo certo que a origem da divida que desencadeou tal reagdo foi o mituo
contratado entre a Tree Florestal e a Bolt Energia, ambas empresas controladas pelo
antigo gestor, no exercicio dessas fungdes nas respectivas controladoras.

Na referida AGE, os acionistas representando a maioria absoluta do capital social da
Remasa deliberaram pela suspensdo do direito de voto das agdes da Tree Florestal
enguanto perdurasse a penhora.

Na sequéncia, os acionistas representando a totalidade das acBes com direito a voto
deliberaram (i) extin¢do das classes diferenciadas de ag¢des ordinérias, (ii) pela extingdo
do conselho de administra¢do, passando a companhia a ser administrada
exclusivamente por uma diretoria executiva, (iii) pela aprovac¢do de um novo Estatuto
Social para a companhia, (iv) pela eleicdo dos novos membros da diretoria, (v) pela
aprovagdo do orgamento da companhia para o exercicio social de 2019 e (vi) pela
instalacdo de um conselho fiscal apds 30 dias da realizacdo da AGE.

4. Principais Pontos Analisados nas Avaliacdes

Com o objetivo de obter uma opinido que exprimisse com maior exatiddo o valor de
venda da Companhia a Queluz buscou a contratagdo de assessoramento especializado
no processo de avaliagdo para a posterior venda da participagdo que o FIP Brasil Flores
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Apds pesquisas realizadas com outras empresas do setor, investidores, gestores, além
da entrevista com alguns potenciais prestadores de servico, foi contratada a empresa
de consultoria especializada no segmento florestal, CONSUFOR (www.consufor.com),

que elaborou um novo laudo de avaliacdo da investida.

A CONSUFOR, com 12 anos de atuagdo, possui ampla experiéncia em operagoes de
fusdes e aquisigcdes relacionadas ao segmento da investida, tendo como clientes os
principais players do mercado florestal, além de ser referéncia na produgdo de material
relacionado ao mercado em questdo.

Outro ponto que pesou ha contratacdo da CONSUFOR, somada a enorme experiéncia e
qualificagdo no setor, foi o fato de ela ndo prestar nenhum tipo de servico diretamente
a Companhia, de forma que ndo ha qualquer tipo de conflito de interesses entre a
avaliadora e a avaliada.

Portanto, apds uma comparagdo minuciosa entre os laudos elaborados, pela Delloite e
CONSUFOR, no que diz respeito aos assuntos abordados por ambos os trabalhos, foram
constatados, por parte do gestor, os seguintes aspectos:

a) Metodologia de precificacdo abordada

Ambas as consultorias utilizaram a metodologia do fluxo de caixa descontado para as
empresas operacionais (Remasa, Chopim e Timbo) e valor contébil para a empresa ndo
operacional (Iratim).

O gestor entende que para um ativo florestal, como a Remasa, essa metodologia de
precificagdo é a mais adequada.

b) Andlise das informacdes recebidas pela administracdo da Remasa

Importante destacar que ambas as consultorias receberam as mesmas informacdes que
foram utilizadas como premissas na elaboragdo dos laudos, as quais foram originadas
pela administracdo da Remasa, porém em datas base diferentes.

E notério que, ao comparar os dois trabalhos, ndo houve por parte da Delloite uma
andlise critica quanto aos nimeros recebidos pela Remasa, os quais foram presumidos
como informagdes de qualidade.

Ja em relagdo a CONSUFOR, por serem especializados nesse mercado e terem dominio
total dos dados desse segmento, principalmente da regido sul do pafs, local em que a
consultoria e a Remasa estdo localizados, esta realizou uma analise detalhada de cada

premissa disponibilizada pela Companhia, com o intuito de sustentar e dar credibiidade
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ao preco justo calculado pela prestadora de servico, além de confrontar as informacgdes
trazidas como base para a referida avaliagdo.

O gestor entende que ao utilizar a metodologia do fluxo de caixa descontado é
extremamente importante a assertividade nas premissas que alimentam a projecio,
uma vez que qualguer premissa errada impacta o resultado final.

Portanto, ao criticar cada premissa do modelo e demonstrar que estd dentro dos
padrbes de mercado, a avaliagdo da CONSUFOR se apresenta como mais adequada a
finalidade que se propde.

c) Horizonte de Anélise

A Delloite considerou um haorizonte de 20 anos e 3 meses (Set/2018 — Dez/2038) e, apds
esse periodo, calculou o valor residual do negdcio (perpetuidade).

Jd a CONSUFOR projetou um horizonte com a rotacdo existente mais trés rotacdes
futuras, para o periodo de Marc¢o de 2020 até Dezembro de 2079.

O gestor entender que no mercado florestal ndo existe uma regra que determine o
horizonte projetivo de um fluxo de produgdo, no entanto, o consenso é que ele seja
projetado até o ponto em que estabilize e/ou apresente variacdes minimas.

No caso florestal esse horizonte seria de pelo menos 2 ciclos (atual + 1 ciclo).

Especialmente na espécie de cultivo da Remasa, uma vez que o ciclo completo de
produgdo do Pinus é da ordem de 18 a 20 anos, o horizonte projetivo ideal deveria
contemplar um periodo superior a 20 anos (atual + 1 ciclo).

Tal consideragdo é relevante para que se possa calcular de forma mais rigida o valor
residual, uma vez que este valor depende do horizonte de anilise.

E importante levar em consideracdo, também, um possivel melhoramento genético do
Pinus, fator que sé sera capturado no valuation ao considerar um periodo de projecio
com mais ciclos.

d) Produtividade

A Delloite considerou a base de volume que foi informada pelo Grupo Remasa para a
projecdo, na qual se atinge um volume constante no ano de 2032 em diante. Vale
ressaltar que no segmento florestal é muito dificil se obter um volume exatamente igual
ao longa das anos.
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A CONSUFOR analisou e fez ajustes no fluxo de producdo fornecido pela Remasa para a
rotagdo atual e rotagGes futuras, gerando um novo fluxo de produgdo, que
posteriormente passou a ser utilizado pelo Grupo.

Ou, em outras palavras, a analise critica realizada pela Consufor sobre os nimeros e
projegGes apresentadas pela administragdo da Companhia resultou na reavaliagdo, por
parte da Remasa, de sua projecdo de produtividade, a qual, no final do dia, se ajustou
ao modelo préprio desenvolvido pela Consufor.

No ciclo atual existe um pequeno manejo de Eucalyptus, que sera substituido por Pinus
nas rotacdes futuras.

A CONSUFOR concluiu que no inicio do fluxo de producdo a Remasa consegue dispor de
um volume préximo a 700 mil t/ano. No entanto, para manter uma produc¢3o sustentada
da floresta, nas rotagdes futuras, o volume maximo anual é da ordem de 610 mil t/ano,
com alguns anos chegando a minima de 500 mil t/ano.

Ao tomar como base a média da produgdo anual em relacdo ao manejo e a drea plantada
obteve-se uma estimativa da ordem de 37,4 m3/ha ano.

Comparativamente as produtividades médias da regido em que a Remasa est3 localizada
(cerca de 32 m*/ha ano), o gestor entende que a produtividade considerada no laudo de
avaliacdo da Delloite, ainda que possivel de ser obtida, estd acima da média regional.

e) Volume de vendas
Ambas as consultorias utilizaram o fluxo de producdo como base para o volume vendas.

No entanto, devido ao que ja foi descrito no item anterior, o gestor entende que o
volume de vendas utilizado pela Delloite ndo estd de acordo com a real capacidade
produtiva da Remasa.

E importante ressaltar que mesmo mostrando um histérico de vendas “estavel” (em
torno de 450 mil m?), a Delloite considerou em seu laudo, sem apresentar os
fundamentos para tanto, um crescimento continuo do volume projetado, até atingir o
volume de 700 mil m3/ano em 2025 (Figura 3.1 do laudo de avaliag3o).

Outro ponto a ser considerado € que a perspectiva de crescimento das vendas nesses
primeiros anos do fluxo, ainda que possivel, é de certa forma agressiva, dadas as
condigdes do mercado regional (ainda antes do COVID), que ndo possui projetos de
expansdo significativos na industria de madeira sélida (somente na inddstria de

celulose), assim como ndo apresenta crescimento orgénico consistente do setor
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Tal crescimento seria possivel diante de algumas situacdes, tais como: (i) crescimento
econdmico significativo do pais, impulsionando setores chaves da economia para o setor
florestal como a construgdo civil, (ii) Crescimento das exportagdes de madeira, seja via
aumento da demanda internacional, seja via cdmbio favoravel e (iii) Aumento de market
share da empresa no mercado atual (via estratégias de marketing).

f) Perpetuidade

Considerando que a empresa tem como objetivo dar continuidade em suas operacdes e
gerar resultados apds o periodo de projecdo, € preciso, na metodologia de fluxo de caixa
descontado, adicionar o valor da perpetuidade do negécio ao valor presente do fluxo de
caixa liquido.

A Delloite considerou como base para o célculo da perpetuidade, o dltimo fluxo de caixa
projetado.

A CONSUFOR utilizou como base para o célculo da perpetuidade, a média dos fluxos de
caixa liquido dos ultimos 20 (vinte) anos do perfodo de projecio.

O gestor entende que a forma mais adequada é utilizar a perpetuidade sugerida pela
CONSUFOR, uma vez que: (i) ¢ muito dificil se ter uma colheita constante e igual ao longo
dos anos e (ii) a média dos Gltimos 20 (vinte) anos captura um ciclo completo do Pinus,
que engloba todas as variagBes anuais da colheita e eventuais intercorréncias que
possam vir a afetar o ciclo.

5. Covid 19

A pandemia da Covid-19, desde seu surgimento até a rapida disseminacdo, provocou
uma série de efeitos em todos os segmentos da economia global, com o setor florestal
ndo foi diferente, ressalvadas, obviamente, as particularidades de cada segmento do
setor.

Com essa abordagem, a Consufor, no escopo de sua atuacio efetiva no setor florestal,
empreendeu uma pesquisa durante os meses de mar¢o a maio de 2020, cujo objetivo
era monitorar e entender os efeitos e impactos da crise na cadeia produtiva de madeira.

A atividade foi realizada com a participagdo de 30 empresas do setor que em conjunto
somam um consumo anual de aproximadamente 5,9 milhdes de m2 de madeira. De

forma resumida, as informpcGes coletadas nos possibilitam inferir as seguintes

conclusdes:
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- A redugdo média no volume de produgdo de madeira foi da ordem de 41%;

- No mercado interno, o impacto foi mais acentuado, com reducdo média de 56% na

producdo;

- Com relagdo aos pregos de venda de produtos acabados, a redugido média foi menos
agressiva, na casa dos 11%, com maior estabilidade de precos no mercado interno,
entretanto, a desvalorizagdo do real frente ao ddlar foi apontada como o principal vetor
pra essa modulagdo nos impactos dos pregos;

- O estoque, por seu turno, sofreu um aumento em seu nivel na ordem de 58%, em razio
da gueda nas vendas e a dificuldade em escoar o volume produzido;

- Ja no que se refere ao suprimento de toras, a unanimidade dos entrevistados afirmou
que ndo houve impacto na cadeia de fornecimento que comprometesse a entrega de
matéria-prima as industrias;

- Por fim, a maior parte dos entrevistados (91%) ndo acredita em novas quedas dos niveis
de produgdo e/ou precos de toras, complementando que acreditam, ainda, que os niveis
de prec¢o e produgdo voltardo a normalidade ainda esse ano;

Ultrapassadas as considerag¢des sobre o mercado em geral, a Remasa, especificamente,
adotou algumas medidas que foram implementadas de acordo com o estdgio da
pandemia e as orientagdes das autoridades locais.

Dessa forma, em um primeiro momento da crise, quando medidas urgentes precisavam
ser tomadas para preservar a satide de todos e ainda ndo haviam diretrizes dos trés
niveis de governo quanto ao funcionamento das empresas ou clareza quanto a operagdo
dos clientes e a sua demanda pelo produto da Companhia, foi constituido um “Comité
de Crise”, com encontros diarios.

Com a evolugdo da pandemia e a divulgacdo de diretrizes por parte das autoridades
governamentais, na medida em que a operagdo da empresa atingiu uma “normalidade”,
as reunides didrias foram dispensadas, passando a ser instalado o comité de acordo com
a necessidade.

Com as medidas de sanidade e afastamento social tomadas, a questdo central ficou em
ajustar a producdo a demanda dos clientes, situa¢do tratada operacionalmente.
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Em abril foi estimada a comercializagdo de 70% do volume orgado. Além disso, foi
reduzida a produgdo de um mddulo de colheita préprio e de dois terceiros, direcionando
0 manejo para dreas que tenham um sortimento mais adequado aos sortimentos que
ainda tem demanda.

Afora as questdes de tratamento imediato dos efeitos da pandemia acima relatados, a
avaliagdo do valor justo da Companhia ndo sofre qualquer variagdo em seu produto final
por decorréncia da pandemia, tendo em vista que o horizonte encampado no estudo
abrange diversos elementos que mitigam o periodo que atravessamos.

6. Tabela Comparativa

Identificacdo Deloitte Consufor
Metodologia Fluxo de Caixa Fluxo de Caixa
Descontado Descontado
Data Base 30/06/2019 31/03/2020
Horizonte de Projegdo 20 anos 59 anos
Ciclos Capturados 1 Atual +3
Valor justo 353.820.000,00 RS 359.024.000,00

7. Sugestdo de Valor

Os eventos indicados nesse parecer demonstram que os aportes da Tree Florestal na
Companhia tiveram inicio em Out/2012 e o ultimo aporte ocorreu em 04/09/2014, de
modo que foram integralizados RS 135.536.500,00 (cento e trinta e cinco milhes,
quinhentos e trinta e seis mil e quinhentos reais) como Capital Social, e aportados R$
146.106.500,00 (cento e quarenta e seis milhdes, cento e seis mil e quinhentos reais)
€m recursos.

Em linha com todo o exposto neste parecer, considerando, também, a anélise de
sensibilidade realizada pela Consufor (pagina 66 do laudo de avaliacdo), levando em

consideragdo aspectes gerais e especificidades da situacdo, entendemos que ?/ f } %
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ser considerado como prego minimo pelas agdes detidas pela Tree Florestal é o de R$
149.000.000,00.

Como destacado pelo consultor, “quando se trata da taxa de desconto, em decorréncia
do cendrio atual mundial e nacional, o potencial comprador pode ter uma percepcéo de
risco maior que poderad ser refletida em uma taxa de desconto maior”, motivo pelo qual
entendemos que considerar a anélise de sensibilidade mais conservadora reflete com
maior precisdo a situa¢do da Companhia em relagdo a posigdo da Tree.

Além disso, ha de se destacar que a posigdo aciondria objeto de alienacdo é minoritéria,
sem que haja qualquer acordo de acionistas atualmente em vigor, o que corrobora a
percepgdo da elevagdo no cendrio de risco para o potencial comprador, em decorréncia
da auséncia de controle sobre a Companhia.




